Log

um rekstraradila sérhzafora sjooa.

I. KAFLI
Gildissvio og oroskyringar.
1. gr.
Gildissvio.
Log pessi gilda um rekstraradila sem reka eda markadssetja einn eda fleiri sérhafoa sj60i
hér 4 landi eda i 60rum rikjum innan EES, &n tillits til rekstrarforms rekstraradila, rekstrar-
forms sérhafora sjoda og pess hvort peir eru opnir eda lokadir.

2. gr.
Takmarkanir d gildissvioi.
Log pessi gilda ekki um:

1. Eignarhaldsfélog.

2. Starfstengda eftirlaunasjooi.

3. Alpjodlegar stofnanir og samtok, svo sem Sedlabanka Evropu, Fjarfestingarbanka Evr-
opu og Alpjodagjaldeyrissjodinn og adrar samberilegar stofnanir sem reka sérhaefda
8j001 og ad pvi marki sem pessir sérhafou sjodir starfa med almannahagsmuni ad leidar-
1josi.

4. Sedlabanka fslands.

5. Riki, sveitarfélog og stofnanir peirra eda adra adila sem reka sj6di sem stydja almanna-
tryggingar eda lifeyriskerfi.

6. Sérstaka verobréfunaradila.

7. batttokukerfi starfsmanna.

Log bessi gilda ekki um rekstraradila sem reka einn eda fleiri sérhafoa sj6di ef einu fjar-
festarnir eru rekstraradilinn sjalfur, dotturfélag hans, méourfélag eda dotturfélag modurfélags
hans og ef enginn fjarfestanna er sérhafour sjoour.

3. gr.
Ordskyringar.
f 16gum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:
1. Almennur fjarfestir: Almennur fjarfestir samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfa-
vioskipti.
2. Dotturfélag: Détturfélag samkvamt skilgreiningu laga um arsreikninga.
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EES: Evropska efnahagssveadio.

Eiginfjargrunnur: Eiginfjargrunnur samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

Eignarhaldsfélag: Félag sem & hluti 1 einu eda fleiri félogum og hefur pann vidskipta-

lega tilgang ad framfylgja vidskiptastefnu eda -stefnum i gegnum dotturféldg sin, hlut-

deildarfélog eda med patttoku til pess ad studla ad verdmeetaaukningu peirra til lengri
tima og er annadhvort félag:

a. sem starfar fyrir eigin reikning og hlutabréf pess hafa verid tekin til vioskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi innan EES eda

b. sem ekki er stofnad i peim megintilgangi ad skila fjarfestum hagnadi med fjarlosun
dotturfélaga eda hlutdeildarfélaga peirra eins og fram kemur i arsreikningum peirra
eda 60rum opinberum géognum.

ESMA: Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin.

Fagfjarfestir: Fagfjarfestir samkvamt logum um verdbréfavidskipti.

Fjarfestingarsjoour: Hlutdeildarsjodur sem lytur peim fjarfestingarheimildum sem kved-

10 er 4 um i X. kafla og hefur hlotid stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmadlagerningur: Fjarmalagerningur samkvemt 16gum um verdbréfavidskipti.

Fulltruar starfsmanna: Fulltraar starfsmanna samkvemt l6gum um upplysingar og sam-

rad i fyrirteekjum.

Fylgisjodur: Sérhafour sjodur sem:

a. fjarfestir a.m.k. 85% eigna sjodsins 1 hlutdeildarskirteinum eda hlutum annars sér-
haefds sj60s (h6fudsjods),

b. fjarfestir a.m.k. 85% eigna sjo0dsins i fleiri en einum h6fudsjodi sem eru med somu
fjarfestingaradferdir, eda

¢. med 60rum hetti ber dhaettu gagnvart tilteknum h6fudsjodi sem nemur a.m.k. 85%
eigna sjodsins.

Gistiriki rekstraradila: Riki innan EES, annad en heimariki rekstraradila, par sem

rekstraradili med stadfestu innan EES rekur sérhafdan EES-sj6d par sem hann markads-

setur hlutdeildarskirteini eda hluti sérhefds EES-sj00s eda sérhaefds sjods med stadfestu
utan EES eda veitir pjonustu skv. 3. mgr. 9. gr.

Heimariki rekstraradila: Riki innan EES par sem rekstraradili er me0 skrada starfsst0.

Heimariki sérheefds sjods: Riki innan EES par sem sérhafour sjodur er med:

a. starfsleyfieda er skradur samkvamt landslogum. Hafi sérhaefour sjodur fleiri starfs-
leyfi eda skraningar skal mida vid pad riki innan EES par sem sérhaefdi sjodurinn
fékk fyrst starfsleyfi eda var skradur, eda

b. skréoa starfsstod eda hofudstodvar ef hann er hvorki med starfsleyfi né skradur i riki
innan EES.

Hlutdeild i hagnadi: Hlutdeild i hagnadi sérhaefds sjods sem rennur til rekstraradila sem

poknun fyrir rekstur sjodsins, ad undanskilinni hlutdeild i hagnadi sjodsins sem er

avoxtun rekstraradila af eigin fjarfestingu i sérhaefoa sjodnum.

Hlutdeildarsjoour: Sérhafdur sjodur sem stofnad er til af rekstraradila meo starfsleyfi

og 1 reglum sj6dsins kemur fram ad hann sé hlutdeildarsjodur.

Hlutdeildarskirteini: Fjarmalagerningur sem er stadfesting 4 tilkalli allra peirra sem eiga

hlutdeild i hlutdeildarsj6di eda einstakri deild hans til eigna sj60sins.

Hofudsjoour: Sérhaefdur sjodur sem annar sérhaefour sjodur fjarfestir i eda hefur dhaettu-

skuldbindingu gagnvart skv. 11. tdlul.
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Markadssetning: Tilbod eda hvatning til fjarfesta med auglysingum eda annarri kynn-

ingu ad frumkvadi rekstraradila eda fyrir hans hond um kaup 4 hlutdeildarskirteinum

eda hlutum i sérhafoum sj6di sem hann rekur.

Midlari: Lanastofnun, verobréfafyrirtaeki eda annar eftirlitsskyldur adili sem bydur fag-

fjarfestum pjonustu, einkum ad fjarmagna eda framkvema vidskipti med fjarmala-

gerninga sem motadili og kann einnig ad veita adra pjonustu, svo sem stooustofnun og

uppgjor verdbréfavioskipta, oryggisvorslu lausafjarmuna og veitingu verdbréfalana.

Moourfélag: Modurfélag samkvemt [6gum um arsreikninga.

Nadin tengsl: Nain tengsl samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteki.

Oskrad félag: Félag med skrada starfsstod i riki innan EES og hlutir pess hafa ekki verid

teknir til vioskipta 4 skipulegum verobréfamarkadi i samrami vid skilgreiningu laga um

kauphallir.

Rekstraradili: Logadili sem rekur einn eda fleiri sérhefoa sjodi med reglubundnum

haetti.

Rekstur sérheaefds sjods. Rekstur sérhaefds sjods felur ad lagmarki i sér eignastyringu eda

ahaettustyringu sérhafos sjods en getur einnig falid 1 sér almenna starfsemi, svo sem

hvers konar umsyslu vegna reksturs sjodsins.

Sérheefour EES-sjoour: Sérhaefour sjoour sem:

a. hefur starfsleyfi eda er skradur i rikjum innan EES, eda

b. hefur ekki starfsleyfi eda er skrddur i rikjum innan EES en er par med skrdda starfs-
st6d eda hofudstddvar.

Sérhcefour sjodur: Sjoour, p.m.t. sjoéosdeildir, sem veitir viotoku fé fra fjarfestum til

sameiginlegrar fjarfestingar samkveemt fyrir fram kunngerdri fjarfestingarstefnu meo

avinning fjarfesta ad markmidi og hefur ekki starfsleyfi sem verdbréfasjodur samkvaemt

16gum um verdbréfasjooi.

Sérstakur verdbréfunaradili: Aodili sem hefur pann eina tilgang ad framkvama verdbréf-

un og adra starfsemi sem 4 vid til a0 na peim tilgangi.

Stadfesta. Eftirfarandi gildir um stadfestu:

a. Rekstraradili hefur stadfestu par sem hann er med skrada starfsstoo.

b. Sérhafour sjodur hefur stadfestu par sem hann er med starfsleyfi eda er skradur, eda
ef hann er ekki med starfsleyfi eda skradur, par sem hann er med skrada starfsst60.

c. Vorsluadili hefur stadfestu par sem hann er med skrada starfsstdd eda utibu.

Stadfesting: Med stadfestingu fjarfestingarsjods er att vid heimild Fjarmalaeftirlitsins

til rekstraradila med starfsleyfi til ad starfraekja fjarfestingarsjod.

Stofnframlag: Stofnframlag samkvemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

Utgefandi: Utgefandi samkvaemt 16gum um verdbréfavidskipti sem hefur skrada starfs-

stod 1 riki innan EES og hlutabréf hans hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum verd-

bréfamarkadi.

Utibii rekstraradila: Starfsstdd sem er hluti rekstraradila, er ekki sérstakur 16gadili og

veitir pa pjonustu sem rekstraradila er heimilt ad inna af hendi. Liti0 skal 4 allar starfs-

stodvar rekstraradila i riki innan EES sem eitt utibu hafi rekstraradili skrada starfsst6d

i 60ru riki innan EES.

Verobréfun: Vidskipti eda kerfi par sem eining, sem er adskilin fra utgefanda, vatrygg-

ingafélagi eda endurtryggingafélagi og er stofnud vegna eda pjonar tilgangi vidskiptanna

eda kerfisins, gefur ut fjarmognunargerninga til fjarfesta og par sem eitt eda fleira eftir-

farandi 4 vid:
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a. eign eda eignasafn, eda hluti pess, er flutt til einingar sem er adskilin fra utgefanda
og er stofnud vegna eda pjonar tilgangi vioskiptanna eda kerfisins, annadhvort med
flutningi 16glegs eignarhalds eda raunverulegra hagsmuna pessara eigna fra utgef-
anda eda med undirpatttoku,

b. lansahatta eignar eda eignasafns, eda hluta pess, er flutt med beitingu lanaafleidna,
abyrgda eda samberilegra adferda til fjarfesta i fjarmalagerningum sem eining, sem
er a0skilin fra utgefanda og er stofnud vegna eda pjonar tilgangi vidskiptanna eda
kerfisins, gefur Ut, eda

c. tryggingadhetta er flutt fra vatrygginga- eda endurtryggingafélagi til adskilinnar
einingar sem er stofnud vegna eda pjonar tilgangi vidskiptanna eda kerfisins, par sem
einingin fjarmagnar ahattuskuldbindingu sina ad fullu gagnvart slikri dhaettu med t-
gafu fjarmoégnunargerninga, og endurgreidsluréttur fjarfesta i peim fjarmégnunar-
gerningum er vikjandi gagnvart endurtryggingaskuldbindingu einingarinnar. begar
slikir fjarmognunargerningar eru gefnir Ut teljast peir ekki greidsluskuldbinding tut-
gefanda eda vatrygginga- eda endurtryggingafélags.

35. Virkur eignarhlutur: Virkur eignarhlutur samkvemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

36. Vogun: Sérhver adferd rekstraradila sem eykur ahattuskuldbindingu sérhaefds sjods sem
hann rekur, hvort sem pad er med lantoku reidufjar eda verdbréfa, skuldbindingu vegna
afleidna eda med 60rum heetti.

37. Yfirrad: Yfirrdd samkvemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

Rédherra setur reglugerd med nanari reglum um ttreikning 4 vogun og adferdir vid vogun,
sbr. 36. tolul. 1. mgr.

II. KAFLI
Rekstur sérhaefora sjoda, starfsleyfi o.fl.
4. gr.
Rekstur sérhaefdra sjoda.

Sérhver sérhefdur sjoour skal rekinn af einum rekstraradila sem ber a4byrgo 4 ad farid sé
a0 16gum pessum. Rekstraradili er annadhvort:

1. 16gadili, tilnefndur af eda fyrir hond sérheefos sjods, sem ber i krafti peirrar tilnefningar
abyrgo a rekstri sjodsins, eda

2. sérhafour sjodur sjalfur, ef rekstrarform hans heimilar innri stjérn og stjérn hans kys ad
tilnefna ekki annan sem rekstraradila.

Geti rekstraradili ekki tryggt ad sérhafour sjodur sem hann rekur eda annar adili sem
starfar fyrir hans hond uppfylli skilyrdi laga pessara skal rekstraradilinn gera Fjarmala-
eftirlitinu vidvart pegar i stad og, ef vid 4, 16gbarum yfirvoldum vidkomandi sérhafds sjoos
innan EES. Fjarmalaeftirlitid skal fara fram & pad vid rekstraradila ad hann gripi til naud-
synlegra turbota.

Hafi rekstraradili ekki farid ad krofum Fjarmalaeftirlitsins um urbeetur skv. 2. mgr., og sé
um ad reda rekstraradila med stadfestu hér 4 landi eda sérhaefdan sj0d innan EES, skal Fjar-
malaeftirlitid krefjast pess ad viokomandi rekstraradili heetti sem rekstraradili vidkomandi
sérhaefds sjods. I pvi tilviki er oheimilt ad markadssetja sérhafoa sjodinn innan EES. Fjar-
malaeftirlitid skal 1 pvi tilviki pegar upplysa logbaer yfirvold 1 gistiriki rekstraradila um
framangreint.
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5. gr.
Um rekstraradila sérheefora sjoda.

beir sem reka sérhaefoa sj6oi skulu hafa starfsleyfi til pess skv. 6. gr. eda vera skradir hja
Fjarmalaeftirlitinu skv. 7. gr.

Rekstraradilar med starfsleyfi og skradir rekstraradilar sem rekstraradilar sérhefora sjoda
eiga einir rétt 4 pvi ad reka sérhafoa sjodi og til ad hafa ordin ,,rekstraradili sérhaefora sjooa“
inafni sinu. S¢é haetta 4 ad villst verdi & n6fnum rekstraradila sem starfa hér a landi getur Fjar-
malaeftirlitid krafist pess ad annar peirra verdi audkenndur sérstaklega.

Rekstraradilum med starfsleyfi er heimilt ad markadssetja hluti i sérheefoum sjodum til
fagfjarfesta i samraemi vid reglur VIII. kafla.

Skradum rekstraradilum med stadfestu hér & landi er heimilt ad markadssetja sérhaefda
8j001 sem hafa stadfestu hér 4 landi og 1 60rum rikjum innan EES til fagfjarfesta hér 4 landi.

Oheimilt er ad markadssetja hluti i sérhzefdum sjodum til almennra fjarfesta hér a landi,
sbr. p6 65. og 78. gr.

6. gr.
Rekstraradilar sérheefdra sjoda sem afla skulu starfsleyfis.

Rekstraradili sem rekur einn eda fleiri sérhaefoa sjodi skal afla starfsleyfis fra Fjarmala-
eftirlitinu nemi heildareignir i rekstri hans meira en jafnviroi:

1. 100 milljona evra (EUR) 1 islenskum krénum, midad vid opinbert vidmidunargengi eins
og pad er skrad hverju sinni, eda

2. 500 milljona evra (EUR) i islenskum kréonum, midad vid opinbert vidmidunargengi eins
og pad er skrad hverju sinni, ef rekstraradilinn rekur einungis sérhafoa sj6di sem ekki
eruvogadir og par sem ekki er unnt a0 innleysa hlutdeildarskirteini eda hluti fyrstu fimm
arin fra dagsetningu upphaflegrar fjarfestingar i sérhverjum sérhafdum sjooi.

Eignir sem til koma vegna vogunar skal telja til heildareigna skv. 1. tolul. 1. mgr.

Til heildareigna skv. 1. mgr. teljast eignir sérhafora sjoda sem eru i rekstri hans, 4 beinan
eda Obeinan hatt, svo sem 1 rekstri 16gadila sem er med somu stjorn og rekstraradili, vegna
yfirrada eda vegna verulegrar beinnar eda obeinnar eignarhlutdeildar.

Skradum rekstraradila eda 16gadila er heimilt ad saekja um starfsleyfi til pess ad reka sér-
hafda sj60i pratt fyrir ad heildareignir nemi ekki fjarhedarviomidum 1. mgr.

Rédherra setur reglugerd med nénari reglum um Utreikninga 4 fjarheedarviomidun vegna
starfsleyfisskyldu rekstraradila sérhaefora sj6da, p.m.t. vegna vogadra sj6da og heildareigna
sem fara yfir eda undir fjarhedarvidomio innan sama almanaksars.

7. gr.
Rekstraradilar sérheefdra sjoda sem skylt er ad skra hja Fjarmalaeftirlitinu.
Rekstraradili med stadfestu hér a landi sem hvorki er skylt ad sakja um starfsleyfi né
hefur valid ad sakja um starfsleyfi skv. 6. gr. skal 40ur en starfsemi hefst skra starfsemina
hja Fjarmalaeftirlitinu.
Um skraningarskylda rekstraradila gilda einungis eftirfarandi akvaedi laga pessara:
1. 5.0g7. gr. um skraningarskyldu,
2. 1.,2. 0g 4. mgr. 25. gr. um lausafjarstyringu,
3. 26. gr. um veromat,
4. 3.-7. mgr., 1.-4. tolul. 8. mgr. og 9. mgr. 45. gr. um arsreikninga sérhafora sjoda i
rekstri skraningarskyldra rekstraradila eftir pvi sem vio 4,
5. 1.-6.0g10.-17.t6lul. 1. mgr., 2. og 4. mgr. 46. gr. um upplysingar vid upphaf vioskipta,
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6. 64. gr. um adra markadssetningu sérhaefora sjoda hér 4 landi, og
7. XI. kafli um eftirlit og vidurlog.
Vid skraningu skal rekstraradili veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um:
1. rekstraradila, p.m.t. nafn, heimilisfang og kennitdlu,
2. sérheefoa sjo0i i rekstri rekstraradila, p.m.t. nafn, heimilisfang og kennitolu, og
3. fjarfestingaradferdir sérhafora sjoda sem hann rekur.
Skradur rekstraradili skv. 1. mgr. skal reglulega veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um:
1. helstu gerninga sem sérhaefoir sjodir i rekstri hans stunda vidskipti med, og
2. upplysingar um helstu aheettupeetti i starfsemi sérhafdra sjoda sem hann rekur, par 4
medal vegna helstu dheettuskuldbindinga og sampjoppunarahattu.

Fjarmalaeftirlitio getur 6skad eftir frekari upplysingum fra rekstraradila en skv. 4. mgr.
s¢ pad talid naudsynlegt med hlidsjon af eftirlitshlutverki Fjarmalaeftirlitsins og fjarmala-
stodugleika.

begar heildareignir sérhaefora sjoda i rekstri fara yfir fjarhaedarviomio skv. 6. gr. skal
skradur rekstraradili tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pad og sakja um starfsleyfi innan 30
daga fra pvi timamarki.

Réoherra setur reglugerd med nanari reglum um skyldu rekstraradila til skraningar, til
upplysingagjafar vegna voktunar a kerfisahaettu og til tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins ef
farid er yfir fjarhaedarviomio.

8. gr.
Skilyrdi rekstraradila fyrir pvi ad hefja starfsleyfisskylda starfsemi.
Rekstraradila sem er starfsleyfisskyldur skv. 6. gr. er 6heimilt ad reka sérhafoan sjoo
nema hann hafi fengid starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu skv. 13. gr. Rekstraradili sem hefur
starfsleyfi skal avallt uppfylla skilyrdi fyrir veitingu pess.
Rekstraradili skal veita Fjarmalaeftirlitinu paer upplysingar sem eftirlitid 6skar eftir vegna
eftirlits 4 grundvelli laga pessara.

9. gr.
Starfsheimildir rekstraradila med starfsleyfi.
Me0 starfsleyfi er rekstraradila skylt ad inna af hendi eftirfarandi verkefni vio rekstur sér-
haefos sj00s:
1. eignastyringu sjo0s, og
2. ahaettustyringu sjo0s.
Me0 starfsleyfi er rekstraradila heimilt, auk verkefna skv. 1. mgr., a0 sinna eftirfarandi
verkefnum vid rekstur sérhafods sjods:
1. Umsysluverkefni:
Boékhalds- og 16gfraedipjonusta.
b. bjonusta vid vidskiptavini vegna upplysingabeiona.
c. Mat 4 verOmati eigna.
d. Regluvarsla og innri endurskodun.
e. Halda og uppfaera skrar yfir eigendur hluta eda hlutdeildarskirteinishafa.
f. Uthlutun ards.
g
h.
i.
M

®

. Utgafa og innlausn hlutdeildarskirteina og hluta.
Uppgjor vidskipta.
Vistun gagna.

2. Markadssetning.
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3. Verkefni sem tengjast eignum sérhaefds sj6ds, einkum pjonustu sem naudsynleg er til ad
mata skyldum rekstraradila vardandi fjarhagsgeeslu, eignaumsjon, pjonustu vegna
fasteigna, raogjof til fyrirtaekja um uppbyggingu hofudstols, detlanagerd og tengdum
malefnum, radgjof og pjonustu sem tengist samruna og kaupum fyrirteekja, sem og ann-
arri pjonustu sem tengist rekstri sérhafds sjods og peim félogum og 60rum eignum sem
sjoourinn hefur fjarfest i.

Rekstraradila er einnig heimilt til vidbotar, ad fenginni sérstakri heimild Fjarmalaeftirlits-
ins, ad sinna eftirfarandi verkefnum og skal vid framkvamd peirra fara ad 16gum um vero-
bréfavidskipti:

1. Eignastyring.

2. Fjarfestingaraogjof.

3. Varsla og umsysla hlutdeildarskirteina eda hluta sj6da um sameiginlega fjarfestingu.

4. Mottaka og midlun fyrirmela vardandi fjarmalagerninga.

Rekstraradila sem ekki hefur heimild til eignastyringar skv. 1. télul. 3. mgr. er 6heimilt
a0 sinna verkefnum skv. 2.—4. tolul. sému malsgreinar. Rekstraradila er 6heimilt ad sinna ein-
gongu verkefnum skv. 3. mgr.

Sérhaefoum sjodi, sem rekur sig sjalfur, er 6heimilt ad reka adra sjodi eda vera rekinn i
mismunandi sjédsdeildum. Slikum sj60i er 6heimilt ad sinna verkefnum skv. 3. mgr.

Rekstraradila er 6heimilt, 1 tengslum vid rekstur &4 sjodum sem ma markadssetja til al-
mennra fjarfesta, ad nyta sér sameiginlegan atkveedisrétt 1 sjodum 1 rekstri hans til ad hafa
veruleg ahrif & stjornun utgefanda verdbréfa.

Rekstraradili med heimild til eignastyringar skv. 1. télul. 3. mgr. skal ekki fjarfesta fyrir
hond vidskiptavinar i hlutdeildarskirteinum eda hlutum sérhafora sjdda sem hann rekur nema
ad fengnu fyrirframsampykki vidskiptavinarins.

10. gr.
Umsokn um starfsleyfi.
Umsokn rekstraradila til Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi skal vera skrifleg og skulu
eftirfarandi upplysingar um rekstraradila fylgja:

1. upplysingar um stjérnarmenn, framkvemdastjora og adra stjérnendur rekstraradila,

2. upplysingar um einstaklinga eda 16gadila sem med beinum eda 6beinum heetti eiga
virkan eignarhlut i rekstraradila 4samt staerd eignarhlutar peirra,

3. rekstraraetlun par sem m.a. komi fram upplysingar um skipurit rekstraradila og hvernig
rekstraradili hyggst uppfylla kréfur laga pessara,

4. upplysingar um starfskjarastefnu og framkvaemd hennar, sbr. 21. gr.,

5. upplysingar um fyrirkomulag ttvistunar og kedjutitvistunar, sbr. 29.-31. gr.,

6. adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegar.

Umsokn skv. 1. mgr. skulu einnig fylgja eftirfarandi upplysingar um sérhafda sjo0i sem
rekstraradili hyggst reka:

1. upplysingar um fjarfestingaradferdir, p.m.t. tegundir undirliggjandi sjoda ef sérhaefoi
sjodurinn er sjodasjodur, og stefnu rekstraradila ad pvi er vardar vogun, ahattusnid og
onnur einkenni peirra sérhefdu sjéda sem hann rekur eda hyggst reka, p.m.t. um riki
innan EES eda 16nd utan EES par sem sj6dir hafa eda munu hafa stadfestu,

2. upplysingar um hvar héfudsjodur hefur stadfestu ef sérhaefour sjodur er fylgisjodur
sérhefods sjods,

3. reglur hvers sérhafos sjods sem rekstraradili hyggst reka,
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5.
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upplysingar um fyrirkomulag tilnefningar vorsluadila skv. IV. kafla fyrir hvern sérhaefo-

an sjo0 sem rekstraradili hyggst reka, og

upplysingar skv. 1. mgr. 46. gr. fyrir hvern sérhaefdan sjod sem rekstraradili rekur.
Saekirekstrarfélag verdbréfasjoda meo starfsleyfi samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteki

um starfsleyfi sem rekstraradili samkveamt akvaedi pessu verdur pess ekki krafist ad rekstrar-
félagid veiti Fjarmalaeftirlitinu upplysingar eda leggi fram gdgn sem pegar hefur verio aflad

ad

1.
2.
3.

9]

pvi tilskildu ad framangreindar upplysingar eda gogn séu ekki urelt.

11. gr.
Skilyrdi fyrir veitingu starfsleyfis.
Fjarmalaeftirlitio skal veita rekstraradila starfsleyfi a0 eftirfarandi skilyrdum uppfyllitum:
Rekstraradili uppfylli skilyrdi laga pessara.
Rekstraradili hafi negilegt stofnframlag og eiginfjargrunn skv. 15. gr.
Stjérnarmenn, framkvemdastjori og adrir stjornendur lykilstarfssvida rekstraradila hafi
nagjanlega gott ordspor sem og videigandi reynslu og pekkingu, med hlidsjon af starf-
semi rekstraradila, p.m.t. hvad vardar fjarfestingaradferdir sérhafora sjoda 1 rekstri
rekstraradila, og uppfylli krofur 14. gr.
beir sem fara med virkan eignarhlut i rekstraradila séu hafir.
Hofuostoovar og skrad starfsstod rekstraradila eru hér 4 landi.
Rekstraradili, ad undanskildum sérhefdum sjodi sem rekur sig sjalfur, starfi sem hluta-
félag.
Nain tengsl milli rekstraradila og annarra adila hindri ekki skilvirkt eftirlit med starfsemi
rekstraradila.
Log, reglugerdir og stjérnvaldsfyrirmeeli rikis utan EES sem gilda um adila med néin
tengsl vid rekstraradila eda erfidleikar vid ad framfylgja 16gum, reglugerdoum og stjorn-
valdsfyrirmeelum rikis utan EES hindri ekki skilvirkt eftirlit med starfsemi rekstraradila.
Fjarmalaeftirlitio skal leita alits vidkomandi 16gbaers yfirvalds i 60rum rikjum innan EES

adur en starfsleyfi er veitt skv. 1. mgr. sé rekstraradili:

1.

2.

3.

dotturfélag annars rekstraradila, fjarmalafyrirteekis eda vatryggingafélags med starfsleyfi
i 60ru riki innan EES,

dotturfélag méourfélags annars rekstraradila, fjarmalafyrirtekis eda vatryggingafélags
med starfsleyfi { 60ru riki innan EES, eda

undir yfirrddum adila sem hefur einnig yfirrad yfir 6drum rekstraradila, fjarmala-
fyrirtaeki eda vatryggingafélagi med starfsleyfi i 60ru riki innan EES.

12. gr.
Takmorkun a gildissvidi starfsleyfis.
Fjarmalaeftirlitio getur sett takmarkanir & gildissvid starfsleyfis rekstraradila, t.d. hvao

vardar fjarfestingaradferdir sérhafora sjooa, telji eftirlitio astedu til.

13. gr.
Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu starfsleyfis.
Akvoroun Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi rekstraradila skal tilkynnt rekstraradila

skriflega svo fljott sem unnt er og eigi sidar en premur madnudum eftir ad fullbuin umsdkn
barst Fjarmalaeftirlitinu. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad framlengja petta timabil um allt ad
prja manudi sé pad talid naudsynlegt vegna sérstakra adstedna og skal pad pa tilkynnt
rekstraradila.
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Umsokn rekstraradila telst fullbuin i skilningi 1. mgr. ef rekstraradili hefur a.m.k. lagt
fram upplysingar skv. 1.—4. télul. 1. mgr. 10. gr. og 1. og 2. tolul. 2. mgr. 10. gr.

Rekstraradila er heimilt ad hefja rekstur sérhaefora sjoda ad fengnu starfsleyfi, p6 ekki fyrr
en einum manudi eftir ad hafa lagt fram upplysingar skv. 5. t6lul. 1. mgr. 10. gr. og 3.-5.
tolul. 2. mgr. 10. gr., hafi paer ekki fylgt umsokn rekstraradila.

14. gr.
Um heefi stjornenda rekstraradila.

Um hefi stjornar og framkvemdastjora rekstraradila gilda akveaedi 52. gr. og 52. gr. alaga
um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, eftir pvi sem vid a. Starfsmenn sem bera abyrgo 4 lykil-
starfssvidum skulu hafa gott ordspor og videigandi reynslu og pekkingu, med hliosjon af
starfsemi rekstraradila.

Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipan og breytingar vardandi pa ein-
staklinga sem gegna storfum skv. 1. mgr. og skulu tilkynningunni fylgja fullnaegjandi upplys-
ingar til a0 haegt sé a0 meta hvort skilyrdi 1. mgr. eru uppfyllt.

15. gr.
Stofnframlag og eiginfjargrunnur.

Stofnframlag sérhaefds sjo0s sem rekur sig sjalfur skal ad lagmarki nema jafnvirdi 300
pusunda evra i islenskum krénum.

Stofnframlag annarra rekstraradila en skv. 1. mgr. skal ad ldgmarki nema jafnvirdi 125
pusunda evra i islenskum kronum.

Fari heildareignir sérhaefora sjoda i rekstri rekstraradila yfir jafnvirdi 250 milljona evra
i islenskum kréonum skal rekstraradili hafa til stadar vidbotarfjarhaed eiginfjargrunns. Vio-
botarfjarhaedina skal reikna sem 0,02% af peirri uppheaed sem fer yfir jafnvirdi 250 milljona
evraiislenskum krénum en samanlogd upphad stofnframlags og vidbotarfjarhadar eiginfjar-
grunns skal ad hamarki nema jafnvirdi 10 milljona evra i islenskum krénum.

Sérhaefoir sjodir teljast 1 rekstri rekstraradila skv. 3. mgr. pott rekstraradili hafi utvistad
verkefni vegna peirra i samraemi vio 29.-31. gr. en til peirra teljast ekki sjodir sem rekstrar-
a0ili sér um eignastyringu fyrir samkvamt Gtvistunarsamningi.

bratt fyrir 3. mgr. skal eiginfjargrunnur rekstraradila aldrei vera laegri en sem nemur reikn-
adri fjarhaed skv. 84. gr. d laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.

Rekstraradili skal annadhvort hafa til stadar eiginfjargrunnsalag eda starfsabyrgodartrygg-
ingu sem neer yfir dhaettuna af tjoni vegna mogulegrar abyrgdar rekstraradila.

Eiginfjargrunn, p.m.t. eiginfjargrunnsalag, skal fjarfesta i audseljanlegum eignum eda
eignum sem m4 heglega skipta i reidufé & skommum tima. Til slikra eigna teljast ekki stodur
sem byggjast 4 spakaupmennsku.

A0 undanskildum 6. og 7. mgr. 4 akvaedi petta ekki vio um rekstraradila sem jafnframt eru
rekstrarfélog verobréfasjoda. Hafi rekstraradili viobotarstarfsheimildir skv. 3. mgr. 9. gr.
gilda p6 um starfsemi hans dkveedi um ahattugrunn skv. 3. mgr. 84. gr. e laga um fjarmala-
fyrirteki, nr. 161/2002.

Raodherra setur reglugerd med nanari reglum um eiginfjargrunnsalag og starfsabyrgdar-
tryggingu rekstraradila sérhafos sjoos.
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16. gr.
Virkur eignarhlutur.

Adili sem hyggst einn sér eda i samstarfi vid adra eignast virkan eignarhlut i rekstraradila
skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram um aform sin. Hid sama 4 vid hyggist adili, einn
sér eda i samstarfi vid adra, auka svo vid eignarhlut sinn ad virkur eignarhlutur fari yfir 20%,
33% eda 50% eda nemi svo storum hluta ad rekstraradili verdi talid dotturfyrirtaeki hans.

Akvedi 1. mgr. gildir einnig um eiganda virks eignarhlutar sem hyggst draga svo ur hluta-
fjareign sinni eda atkvaedisrétti ad hann eigi ekki virkan eignarhlut. I tilkynningu skal koma
fram hver eignarhlutur hans muni verda. Fari eignarhluturinn nidur fyrir 20%, 33% eda 50%
e0a svo mikio ad rekstraradili heettir ad vera dotturfyrirtaeki hlutadeigandi skal pad einnig
tilkynnt. Sama 4 vid ef hlutfallslegur eignarhlutur eda atkvadisréttur ryrnar vegna hlutafjar-
aukningar.

Akvadi VI. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, gilda um eignarhluti og med-
ferd peirra.

17. gr.
Tilkynningarskylda rekstraradila og breytingar a gildissvidi starfsleyfis.

Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram um allar fyrirhugadar verulegar
breytingar a adsteedum eda starfsemi og par med upplysingum sem starfsleyfi rekstraradila
grundvallast 4, sér i lagi um verulegar breytingar & peim upplysingum sem veittar hafa verio
Fjarmélaeftirlitinu skv. 10. gr. Ofyrirsédar breytingar skal tilkynna Fjarmélaeftirlitinu an
tafar.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad hafna fyrirhuguoum breytingum rekstraradila skv. 1. mgr.
eda sampykkja ad dkvednum skilyrdum uppfylltum. ba getur Fjarmalaeftirlitio krafist pess
a0 breytingar verdi afturkalladar hafi peer pegar komid til framkvemda.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna rekstraradila um takmarkanir, héfnun eda afturkéllun
breytinga innan eins manadar fra moéttoku upplysinga skv. 1. mgr. Fjarmalaeftirlitinu er
heimilt ad framlengja timabilid um allt ad einn manud telji eftirlitid pad naudsynlegt og skal
pad pa tilkynnt rekstraradila innan fyrrgreinds frests.

Rekstraradili skal framkveema fyrirhugadar breytingar innan tolf manada, sbr. p6 3. mgr.

Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um stofnun eda slit sérhefdra sjoda eda
sjo0sdeilda sem falla undir gildissvid starfsleyfis sem rekstraradila hefur verid veitt 4 grund-
velli umsoknar skv. 10. gr. innan fimm virkra daga. Stofnun eda slit sérhaefora sjoda eda
sj60sdeilda sem fallautan gildissvios starfsleyfis rekstraradila teljast til verulegrar breytingar
skv. 1. mgr.

18. gr.
Afturkéllun starfsleyfis.
Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad starfsleyfi rekstraradila, i heild eda ad hluta, p.m.t.
akvedid ad markadssetning sérhafora sjoda i rekstri hans sé 6heimil, ef rekstraradili:
1. Afsalar sér starfsleyfinu med skyrum heetti.
Nytir ekki starfsleyfid innan t6lf manaoa fra pvi ad pad var veitt.
Hefur i sex manudi samfellt ekki stundad pa starfsemi sem starfsleyfio tekur til.
Hefur 60last starfsleyfio 4 grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan hatt.
Fullnagir ekki lengur skilyroum sem voru til grundvallar veitingu starfsleyfis.
Fullneegir ekki krofu um ahattugrunn skv. 84. gr. e laga um fjarmalafyrirteki, nr.
161/2002, ef rekstraradili hefur starfsheimildir skv. 3. mgr. 9. gr.

SARNANE i A
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7. Bryturalvarlega eda itrekad gegn 16gum pessum eda stjornvaldsfyrirmalum settum med
stod i peim.
8. Brytur gegn akvaedum annarra laga sem vardaod getur afturkdllun starfsleyfis.

III. KAFLI
Skilyroi fyrir starfsemi rekstraradila og skipulagskrofur.
19. gr.
Almenn skilyroi.

Rekstraradili skal avallt:

1. Viohafaeolilega og heilbrigda vioskiptaheetti og venjur, p.m.t. starfa afheidarleika, fag-
mennsku, kostgaefni og sanngirni og starfa med hagsmuni sérhafora sj6da sem hann
rekur, fjarfesta peirra og heilleika markada ad leidarljosi.

2. Hafa getu, pekkingu og verklag sem naudsynlegt er til ad sinna starfsemi rekstraradila
med tilhlydilegum heetti.

3. Gripa til allra sanngjarnra radstafana til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Veroi
ekki hja hagsmunadrekstrum komist ber rekstraradila ad greina, styra, vakta og upplysa
sérheefda sj00i, fjarfesta og adra eftir pvi sem vid 4 um hagsmunaarekstra til ad koma i
veg fyrir skadleg ahrif & hagsmuni sérheefora sjoda og fjarfesta peirra og til ad tryggja
sanngjarna medhondlun sérhaefora sjoda i rekstri rekstraradila.

4. Starfaisamraemi vid 10g og reglur sem eiga vid hverju sinni svo honum sé unnt ad gaeta
hagsmuna sérhafora sjoda, fjarfesta peirra og heilleika markadarins.

5. Koma fram vid fjarfesta sérhafora sjoda af sanngirni.

Oheimilt er ad veita fjarfesti i sérhaefdum sjodi réttindi umfram adra fjarfesta sjodsins
nema reglur sérhaefds sjods kvedi 4 um slika ivilnun.

Rekstraradili skal bua yfir videigandi mannaudi og naudsynlegri tekni til ad geta rekio
sérhaefda sjodi 4 fullnaegjandi hatt med hlidsjon af edli peirra. I pessu felst m.a.:

1. Eftirlit med rekstri og bokhaldi.

2. Eftirlit og oryggisradstafanir med rafrenni gagnavinnslu.

3. Innra eftirlit, par &4 medal regluvarsla og innri endurskodun.

Rekstraradili skal setja reglur um eigin verdobréfavidskipti, stjérnar sinnar og starfsmanna.
Reglunum er &tlad ad tryggja ad unnt sé ad rekja 611 vidskipti sem tengjast sérhafoum sjooi
til uppruna peirra, hver atti pau, auk upplysinga um tilgang peirra og tima og stad fram-
kvemdar. Reglunum er jafnframt etlad ad tryggja ad fjarfestingar sérhaefds sjoos séu i sam-
reemi vio 10g og reglur hans.

Raodherra setur reglugerd med nanari reglum um almenn skilyrdi fyrir starfsemi rekstrar-
adila, par 4 medal um rafreena gagnavinnslu, bokhaldsadferdir, eftirlit stjérnar, framkvemda-
stjora og eftirlitsadila, regluvorslu, innri endurskodun, hagsmunaarekstra, skraningu vid-
skipta, skraningu askrifta og innlausna, medferd skradra upplysinga og um areidanleikakann-
anir vegna fjarfestinga og vio val 4 motadilum og midlurum.

20. gr.
bagnarskylda.

Stjéornarmenn, framkvaemdastjori, endurskodendur, starfsmenn og hverjir peir sem taka
a0 sér verk 1 pagu rekstraradila eru bundnir pagnarskyldu um allt pad sem peir fa vitneskju
um vid framkvemd starfa sins og vardar vidskipta- eda einkamalefni vidskiptamanna
rekstraradila eda sjoda i rekstri hans nema skylt sé ad veita upplysingar samkvamt 16gum.
bagnarskyldan helst pott 1atio sé af starfi.
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Sa sem veitir vidtoku upplysingum af pvi tagi sem um getur i 1. mgr. er bundinn pagnar-
skyldu med sama hztti og par greinir. Sa adili sem veitir upplysingar skal aminna viotakanda
um pagnarskylduna.

bratt fyrir akvaedi 1. og 2. mgr. er heimilt ad midla upplysingum til moédurfélags rekstrar-
adila ef modurfélagio er fjarmalafyrirteeki eda eignarhaldsfélag & fjarmalasvioi. Slik upplys-
ingamidlun ma po6 adeins eiga sér stad a0 pvi marki sem naudsynlegt er vegna ahattustyring-
ar og ma ekki na til einkamalefna vidskiptamanna. Sama gildir um midlun upplysinga vegna
eftirlits 4 samstaedugrunni.

21. gr.
Starfskjarastefna, kaupaukakerfi og starfslokasamningar.

Stjorn rekstraradila skal sampykkja starfskjarastefnu sem skal na til starfskjara sem veitt
eru stjornarmdénnum og starfsmoénnum. Um starfskjarastefnuna gilda akvedi laga um hluta-
félog enda sé ekki 4 annan veg meelt i 16gum pessum eda reglum settum a grundvelli peirra.
Stjorn rekstraradila skal hafa eftirlit meo starfskjarastefnu og eigi sjaldnar en arlega taka
stefnuna til endurskodunar.

Starfskjarastefnan og framkvaemd hennar skal studla ad skilvirkri dhettustyringu og
sporna vid 6hoflegri ahattutoku sem er i 6samraemi vid ahaettusnio og reglur sjéda. Auk pess
skal hiin samreemast akvedum 57. gr. a og 57. gr. b laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002.

Starfskjarastefnan skal taka til allra starfsmanna sem hafa veruleg &hrif & &dhaettusnid
rekstraradila eda sjoda i rekstri hans, par 4 medal stjornenda, sjo0stjora, starfsmanna innra
eftirlits og hvers pess starfsmanns sem hefur sambeerileg starfskjor vio stjornendur og sj6o-
stjora.

Um kaupaukakerfi og starfslokasamninga starfsmanna rekstraradila gilda akveaedi 57. gr.
aog57. gr. b laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002.

22. gr.
Hagsmunadrekstrar.

Rekstraradili skal gripa til allra edlilegra radstafana til pess ad greina, koma i veg fyrir,
styra og vakta hagsmunaarekstra.

Skylda rekstraradila skv. 1. mgr. 4 vid um hagsmunadrekstra milli:

1. rekstraradila, p.m.t. stjornenda, starfsmanna og annarra sem tengjast rekstraradila i gegn-
um yfirrad, og sérhafds sjods sem hann rekur eda fjarfesta sjodsins,

2. sérhafos sjods eda fjarfesta hans og annars sérhafos sj00s eda verobréfasjods sem hann
rekur eda fjarfesta slikra sj6oa,

3. sérhaefos sjods eda fjarfesta hans og annars vidskiptavinar rekstraradila, og

4. tveggja vidskiptavina rekstraradila.

Rekstraradili skal adskilja verkefni og abyrgo i starfsemi sinni sem telja ma 6samrymanleg
eda sem geta mogulega valdid kerfisbundnum hagsmunaarekstrum. Rekstraradili skal meta
hvort skipulag starfsemi hans geti valdid 60rum verulegum hagsmunadrekstrum og upplysa
fjarfesta sérhaefora sjoda um pa.

Rekstraradili skal upplysa fjarfesti um eoli og asteedur hagsmunaarekstra adur en til vio-
skipta er stofnad ef radstafanir rekstraradila skv. 1.—3. mgr. veita ekki eda munu ekki veita
fullneegjandi vissu fyrir pvi ad komid sé 1 veg fyrir heettu 4 a0 hagsmuna fjarfestis verdi ekki
nagjanlega gett. Rekstraradili skal setja sér videigandi stefnu og verkferla um upplysinga-
gjof og medferd slikra hagsmunaarekstra.
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Nyti rekstraradili sér pjonustu midlara fyrir hond sérhaefds sjods skulu skilmalar pjonust-
unnar koma fram i skriflegum samningi milli adila. Ef framsal eda 6nnur radstofun eigna
sérhaefos sjo0s er heimil skal um pad getid i samningnum og skal slikt jafnframt vera i sam-
reemi vid reglur sj6ds. I samningi skal kvedid 4 um ad vorsluadili sjods verdi upplystur um
tilvist samningsins. Rekstraradili skal velja miodlara af kostgaefni.

Raodherra setur reglugerd med nanari reglum vardandi stefnu um hagsmunaarekstra,
tegundir hagsmunadarekstra, adgerdir rekstraradila sérhafora sjéda og tilteekar radstafanir
rekstraradila sérhaefora sjoda vid ad greina, koma i veg fyrir, styra, vakta og birta upplysingar
um hagsmunaarekstra.

23. gr.
Ahcettustyring.

Rekstraradili skal adskilja starfsemi og abyrgd ahattustyringar fra rekstrareiningum, p.m.t.
fra eignastyringu sjoda, a fullnaegjandi hatt.

Rekstraradili skal koma 4 fullneegjandi eftirlitskerfi med ahaettu til a0 greina, maela, styra
og vakta hvers konar dhattupatti tengda fjarfestingaradferoum hvers sérhaefos sjods og pa
ahattupeetti sem hver sjodur verdur eda getur ordid fyrir. Rekstraradili skal ekki reida sig
einungis eda kerfisbundio 4 lanshafismot lanshafismatsfyrirtaekja vid mat & lansheefi eigna
hvers sérhaefds sjods.

Rekstraradili skal endurskoda og uppfaera eftirlitskerfi med ahattu eins oft og porf krefur,
a0 lagmarki arlega.

Rekstraradili skal ad lagmarki:

1. komaaog fylgja fullnaegjandi skriflegum verkferli um framkvaemd areidanleikakannana
vid fjarfestingar hvers sérhafos sjods; verkferill skal taka mid af fjarfestingaradferdum,
markmidum og dhaettusniodi sjodsins og skal uppferdur reglulega,

2. tryggja ad unnt sé med viovarandi heetti a0 greina, mela, styra og vakta ahattu vegna
hverrar fjarfestingar sérhaefds sjods og ahrif hennar 4 eignasafn hans, p.m.t. med notkun
videigandi alagsprofa, og

3. tryggja ad dhettusnid sérhaefds sjo0s sé€ 1 samraemi vid sterd, samsetningu eignasafns,
fjarfestingaradferdir og markmid sjodsins sem fram koma i reglum hans, lysingu eda
00rum skjolum vegna markadssetningar.

Rekstraradili skal setja hamark 4 vogun hvers sérhafds sjods 1 rekstri hans og akveda
hvort og ad hvada marki heimilt sé ad radstafa vedi eda tryggingu sem kann ad vera veitt i
tengslum vid vogun, a0 teknu tilliti til:

tegundar sj60s,

fjarfestingaradferda sjo0s,

tegundar vogunar sjods,

allra annarra tengsla vid onnur fyrirtaeki sem veita fjarmalapjonustu sem geaetu valdid

kerfisahattu,

naudsynjar 4 takmorkun dhaettuskuldbindingar 4 einstaka métadila,

ad hve miklu leyti vogun er tryggd med vedi,

hlutfalls eigna og skuldbindinga, og

. umfangs, edlis og starfsemi rekstraradila 4 viokomandi morkudum.

Fjarmalaeftlrlltlé skal meta adskilnad starfsemi og dbyrgdar dhattustyringar skv. 1. mgr.
med hlidsjon af meginreglunni um medalhof. Rekstraradila ber ad geta synt fram 4 ad hann
hafi gripid til verndarraostafana gegn hagsmunaarekstrum pannig ad ahettustyring geti

B

% = oL
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starfad sjalfstett, ad framkvaemd dhattustyringar uppfylli akvadi pessara laga og pjoni avallt
tilgangi sinum.

Me0 hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi sérhaefora sjoda rekstraradila skal Fjarmala-
eftirlitid hafa eftirlit med lanshefismatsferlum rekstraradila, meta ut fréa fjarfestingarstefnum
sjoda hvernig rekstraradili stydst vid lanshafismot og, pegar vid 4, hvetja rekstraradila til ad
draga Ur notkun 4 peim til samraemis vid 2. mgr.

Raodherra setur reglugerd med nanari reglum um adhaettustyringu, svo sem um hvernig skuli
adskilja starfsemi og 4byrgd vegna dhaettustyringar fra 60rum rekstrareiningum, p.m.t. eigna-
styringu, og um varnir gegn hagsmunaarekstrum, sem og um lagmarkskrofur til dheettu-
styringar, um eftirlitskerfi med ahaettustyringu sem rekstraradilar sérhaefdra sjoda skulu nota
i tengslum vid pa dhaettupeetti sem sjodir sem peir styra verda eda gaetu ordid fyrir og um
videigandi tioni endurskodunar 4 eftirlitskerfi med dhattustyringu.

24. gr.
Utlanadheetta vegna verdbréfunar.

Sérhafoum sjodum er eingdngu heimilt ad taka 4 sig utldnadhaettu vegna verobréfunar
samkvamt 16gum um verdbréfavidskipti ef Gtgefandinn, umsysluadilinn eda upphaflegur
lanveitandi hefur greint rekstraradila sjodsins sérstaklega fra pvi ad hann muni avallt halda
eftir umtalsverori, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild sem skal ekki vera minni en 5%. Gildir
akvedi petta um nyja verdbréfun og um pegar utgefna verdbréfun par sem nyrri undir-
liggjandi aheettu er baett vid eda skipt ut.

Raodherra setur reglugerd med nanari reglum um kréfur sem utgefandi, umsysluadili eda
upphaflegur lanveitandi purfa ad uppfylla til ad rekstraradili hafi heimild til ad fjarfesta i
skuldabréfavafningum eda sambearilegum fjarmalagerningum samkvemt akvadi pessu,
einnig um peer eigindlegu krofur sem rekstraradilar sérhaefora sjoda sem fjarfesta samkvaemt
akveedi pessu purfa ad uppfylla.

25. gr.
Lausafjarstyring.

Rekstraradili skal fyrir hvern sérhaefdan sjod i rekstri hans hafa fullnagjandi eftirlitskerfi
med lausafjarstyringu, nema sjodurinn sé 6vogadur og lokadur fyrir innlausnum.

Rekstraradili skal setja verkferil sem gerir honum kleift ad vakta lausafjarahaettu hvers sér-
haefds sjods og tryggja ad lausafjarsnid fjarfestinga sjodsins uppfylli undirliggjandi skuld-
bindingar hans.

Rekstraradili skal reglulega framkvama alagsprof, vio venjuleg og dvenjuleg lausafjar-
skilyrdi, sem gerir honum kleift ad meta og vakta lausafjarahaettu sjoda sem hann rekur.

Rekstraradili skal tryggja ad fyrir hvern sérhaefdan sjod i rekstri hans sé samreemi & milli
fjarfestingaradferda, lausafjarsnids og reglna um innlausn.

Raodherra setur reglugerd meo nanari reglum um lausafjarstyringu, svo sem um eftirlits-
kerfi med lausafjarstyringu og ferla til ad vakta lausafjardhattu og um samraemi 4 milli fjar-
festingaradferoda, lausafjarsnida og reglna um innlausn sjoda.

26. gr.
Skylda til veromats.
Rekstraradili skal fyrir hvern sérhafdan sjoo i rekstri hans hafa videigandi ferla til ad haegt
sé a0 framkvema fullnagjandi og 6had mat & eignum sj60s i samraemi vid akvaoi laga og
reglur sjo0sins.



15

Mat & eignum sérhafds sj60s med stadfestu hér a landi skal & hverjum tima endurspegla
raunverulegt virdi peirra a0 teknu tilliti til markadsadstaeona. Fjarmalagerningar sem skradir
eru eda teknir til vidskipta 4 skipulegum verobréfamarkadi skulu metnir samkvemt dagsloka-
gengi vidkomandi skipulegs verobréfamarkadar.

Virdi annarra fjarmalagerninga skal had mati rekstraradila, undir eftirliti vorsluadila og
endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Rekstraradili skal halda skra
yfir mat eigna 4 hverjum tima par sem fram koma forsendur vid mat & eignum.

Rekstraradili skal tryggja ad eignir séu metnar og hrein eign hvers hlutdeildarskirteinis
eda hlutar sé reiknud ut ad lagmarki einu sinni 4 ari. Ef sérhaefour sj6dur er opinn skal tioni
verdmats og utreiknings vera i edlilegu samraemi vio eignir sjods og utgafu- og innlausnar-
reglur hans. Ef sérhafoi sjéourinn er lokadur skal tidni verdmats og ttreiknings jafnframt
midast vid hvort breytingar veroi 4 fjarhaed utgefinna hlutdeildarskirteina eda hluta.

Verdmat skal framkvamt af 6hlutdraegni, pekkingu og areidanleika.

Rekstraradili skal tryggja a0 fjarfestar sérhaefds sjoos séu upplystir um verdmat og ut-
reikning 1 samreemi vio 16g pessi, videigandi 16ggjof og reglur sjoosins.

Rédherra setur reglugerd med ndnari reglum um vidmid fyrir verdmatsferla og Gtreikning
hreinnar eignar & hvert hlutdeildarskirteini eda hlut.

27. gr.
Adilar sem heimilt er ad framkvema veromat.

Verdmat skv. 26. gr. skal framkvaemt af ytri matsadila eda rekstraradila sjalfum. Ytri
matsadili skal vera 16gadili eda einstaklingur sem 6hadur er sérhaeefoum sj60i, rekstraradila
hans og 60rum adilum meo ndin tengsl vid sj6dinn eda rekstraradila. Framkvaemi rekstraradili
sjalfur veromat sérhaefora sjooa i rekstri hans skal framkvaemd matsins rekstrarlega 6had
eignastyringu sjodsins og starfskjarastefna og adrar radstafanir takmarka hagsmunaarekstra
og koma i veg fyrir 6tilhlyoileg ahrif 4 starfsmenn.

Vorsluadila er 6heimilt ad sinna hlutverki ytri matsadila fyrir sj6d 1 sinni umsjon nema
hann hafi adskilid verkefni og 4byrgd vegna vorslustarfa sinna fra verkefnum sinum sem ytri
matsadili med fullnaegjandi hetti og tryggt ad hugsanlegir hagsmunaarekstrar séu greindir,
peim styrt og peir vaktadir og fjarfestar upplystir um pa.

bar sem ytri matsadili sér um verdmat skal rekstraradili syna fram 4 ad hann:

1. falli undir skyldubundna skraningu eda sé bundinn sidareglum videigandi starfsgreinar,

2. hafifullnegjandi faglega pekkingu og reynslu til ad geta framkveemt videigandi verdmat
i samraemi vid 1.-3. mgr. 26. gr. me0 skilvirkum haetti, og

3. uppfylli skilyroi 1.—4. mgr. 29. gr. um utvistun.

Ytri matsadila er 6heimilt ad utvista verkefni sin til pridja adila.

Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um tilnefningu ytri matsadila fyrir fram.
Fjarmalaeftirlitio getur krafist annarrar tilnefningar telji eftirlitid ytri matsadila ekki uppfylla
skilyrdi 3. mgr.

Vid framkvemd verdmats skv. 26. gr. skal gaeta 6hlutdraegni, tilhlydilegri feerni beitt og
adgat og kostgaefni synd.

Framkvaemi rekstraradili verdmat skv. 26. gr. sjalfur er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad krefj-
ast pess a0 rekstraradili fai matsadferdir eda mat sannpréfad hja ytri matsadila eda endur-
skodanda.

Radherra setur reglugerd med nanari reglum um pa faglegu pekkingu og reynslu sem
matsadili parf a0 bua yfir til ad geta framkvamt veromat.
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28. gr.
Abyrgd rekstraradila d framkvemd verdmats.

Rekstraradili ber abyrgo a ad mat eigna sérhafos sjods og utreikningur hreinnar eignar
hvers hlutdeildarskirteinis eda hlutar sé fullnegjandi, 6hdd pvi hvort mat hafi verid fram-
kveemt af ytri matsadila eda rekstraradilanum sjalfum.

Rekstraradili ber abyrgd a birtingu hreinnar eignar hvers hlutdeildarskirteinis eda hlutar,
6had pvi hvort mat hafi verid framkvaemt af ytri matsadila eda rekstraradilanum sjalfum.

Ytri matsadili ber 4byrgd gagnvart rekstraradila 4 tjoni rekstraradila sem rekja ma til sak-
namrar hattsemi ytri matsadila vio framkvemd starfa sinna.

Raodherra setur reglugerd med nanari reglum um tioni verdomata 4 opnum sérhaefoum sj6o-
um sem er videigandi fyrir eignir sérhaefds sj6ds og med hlidsjon af ttgafu- og innlausnar-
reglum hans.

29. gr.
Utvistun.

Rekstraradila er heimilt ad Gitvista til pridja adila hluta starfsemi sinnar enda liggi fyrir pvi
hlutleegar asteedur. Rekstraradila er p6 oheimilt ad Utvista baedi eignastyringu sjoda og
ahaettustyringu sama sjods.

Rekstraradili skal tilkynna um ttvistun til Fjarmalaeftirlitsins 4dur en Utvistun hefst.

Utvistun skal heimil ad eftirfarandi skilyrdum uppfylltum:

1. utvistunaradili skal hafa naudsynlega getu, pekkingu, hafni, reynslu og gott ordspor til
a0 framkvama pau verkefni sem utvistad er til hans,

2. ef utvistunin vardar eignastyringu sjods eda dhaettustyringu ma adeins fela hana utvist-
unaradilum sem hafa heimild til eignastyringar og eru undir eftirliti en s¢ hun falin adila
utan EES skal auk pess vera samstarfssamningur vid logbert yfirvald i pvi riki par sem
utvistunaradili hefur stadfestu,

3. ttvistun ma hvorki hamla virku eftirliti med rekstraradila né koma i veg fyrir ad rekstrar-
adili starfi eda geti rekid sérhaefdan sjo0 med hagsmuni fjarfesta ad leidarljosi, og

4. rekstraradili skal geta synt fram 4 haefi og getu utvistunaradila til ad sinna utvistudum
verkefnum, a0 utvistunaradili hafi verio valinn af kostgeaefni, ad rekstraradili geti med
skilvirkum heetti vaktad utvistada starfsemi, gefid frekari leiobeiningar til Gtvistunaradila
vegna Utvistadra verkefna og fellt nidur Gtvistun an tafar sé pad i pagu fjarfesta.

Oheimilt er ad utvista eignastyringu sj6ds eda ahaettustyringu til:

1. vorsluadila eda Gtvistunaradila vorsluadila, eda

2. sérhvers annars adila ef hagsmunir hans kunna a0 rekast 4 hagsmuni rekstraradila eda
fjarfesta sérhaefos sj0od nema sa adili hafi gert videigandi radstafanir til ad takmarka
hugsanlega hagsmunadrekstra.

Rekstraradili skal yfirfara pjonustu utvistunaradila meo reglubundnum heetti.

Rekstraradila er 6heimilt a0 Gtvista verkefni i peim mali ad hann teljist i raun ekki lengur
reka sérhaefdan sj60.

Raoherra setur reglugerd med nanari reglum um skilyrdi sem parf ad uppfylla vardandi
utvistun, par & medal um hlutleegar asteedur fyrir Gtvistun, pekkingu, reynslu og getu utvist-
unaradila, utvistun dhattu- eda eignastyringar sjoos, skilvirkt eftirlit, hagsmunaarekstra og
kedjuutvistun.
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30. gr.
Kedjuutvistun.

Utvistunaradili getur framselt til pridja adila verkefni sem ttvistad hefur verid til hans hafi
rekstraradili veitt sampykki sitt fyrir fram og tilkynnt um kedjutitvistunina til Fjarmalaeftir-
litsins adur en kedjuatvistunin hefst. Skilyrdi 1.—4. mgr. 29. gr. gilda einnig um kedjuutvist-
un.

Utvistunaradili skal reglubundid yfirfara pa pjonustu sem sérhver kedjutitvistunaradili
veltir.

Utvisti kedjuttvistunaradili verkefni sem hefur verid kedjuutvistad til hans ber ad fara
eftir skilyrdum 1. mgr., eftir pvi sem vio 4.

Radherra setur reglugerd med nanari reglum um hvenar utvistun telst vera pad viotaek ad
rekstraradili telst ekki lengur styra sérhaefoum sjodi.

31. gr.
Ahrif vtvistunar og kedjuiitvistunar & abyrgd rekstraradila.
Utvistun rekstraradila eda kedjutitvistun verkefna hefur ekki ahrif 4 skyldur eda abyrgd
rekstraradila gagnvart sérhaefdum sjodi eda fjarfestum.

IV. KAFLI
Vorsluadili sérhaefos sjoos.
32. gr.

Skipan vorsluadila.

Rekstraradili skal tryggja ad fyrir sérhvern sérhafdan sjod sem hann rekur sé skipadur
einn vorsluadili 1 samraemi vid dkvedi pessa kafla.

Um skipan vorsluadila skal gera skriflegan samning. Samningurinn skal m.a. innihalda
akveedi um midlun upplysinga sem naudsynlegar eru svo vorsluadila sé unnt ad rekja hlut-
verk sitt i samraemi vio 16g pessi.

Radherra setur reglugerd med nanari reglum um skriflegan samning 4 milli rekstraradila
og vorsluadila.

33. gr.
Vorsluadilar med stadfestu innan EES.
Eftirtdldum adilum er heimilt ad vera vorsluadili:

1. Lanastofnunum med starfsleyfi innan EES.

2. Verobréfafyrirteekjum meo starfsleyfi innan EES sem hafa heimild til vorslu og umsyslu
i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagerninga fyrir reikning vidskiptavinar, p.m.t.
vorslu fjarmalagerninga og tengdrar pjonustu, svo sem vegna fjarmuna eda trygginga.
Verobréfafyrirteeki skal vera med stofnframlag skv. 2. mgr. 14. gr. a laga um fjarmala-
fyrirtaeki eda samkvemt sambarilegri 16ggj6f annars EES-rikis.

3. Odrum adilum sem hadir eru eftirliti og varfarnisregluverki og 21. juli 2011 tilheyrdu
peim hopi félaga sem var heimilt ad sinna hlutverki vorsluadila verobréfasjoda sam-
kvaemt 16gum um verdbréfasjooi eda sambarilegri 16ggjof annars EES-rikis.

4. Fyrir sérhefda sjo0i meo stadfestu utan EES getur vorsluadili verio adili skv. 1. eda 2.
tolul. enda uppfylli hann skilyrdi 2. t6lul. 1. mgr. 36. gr.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad rekstraradila ad 16gmenn eda endurskodendur séu vorslu-
aOilar tiltekins sérhaefos sjods, enda hafi peir fullnaegjandi abyrgoartryggingar og um er ad
reeda sérhafdan sjod sem:
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er an innlausnarréttar i fimm ar fra dagsetningu upphaflegrar fjarfestingar og

2. fjarfestir samkvaemt fjarfestingarstefnu almennt ekki i eignum sem vardveita a skv. 1.
mgr. 38. gr. eda fjarfestir samkvaemt fjarfestingarstefnu almennt ekki i utgefendum eda
Oskradum félogum i peim tilgangi ad nd mégulegum yfirrddum yfir peim, sbr. VII. kafla.

beir sem gegna hlutverki vorsluadila skv. 2. mgr. skulu uppfylla heefiskrofur 14. gr.

34. gr.
Takmorkun a hverjir geta verio vorsluadilar.

Rekstraradili skal ekki vera vorsluadili sérheefora sjooa.

Midlari sem starfar sem moétadili sérhaefds sjods skal ekki valinn vorsluadili hans nema
tryggt sé a0 verkefni og abyrgd hans sem midlara annars vegar og vorsluadila hins vegar séu
adskilin med fullnegjandi haetti og mogulegir hagsmunadrekstrar greindir, styrdir og vaktadir
a tilhlyoilegan hatt. Fjarfestar skulu upplystir um mogulega hagsmunaarekstra.

35. gr.
Tengsl stadfestu vorsluadila vid stadfestu sérheefds sjoos.
Vorsluadili sérheefds sjods med stadfestu innan EES skal hafa stadfestu i heimariki sér-
haefos sj60s.
Vorsluaoili sérhaefos sjods med stadfestu utan EES skal hafa stadfestu i pvi riki par sem
sjodurinn hefur stadfestu eda heimariki rekstraradila sjodsins innan EES.

36. gr.
Viobotarskilyrdi vegna vorsluadila med stadfestu utan EES.
Val sérhaefos sj0ds 4 vorsluadila med stadfestu utan EES er had eftirfarandi skilyrdum til
viobotar peim sem meelt er fyrir um i 33. gr.:

1. Fyrir sérhaefoan sjod sem er:

a. rekinn af rekstraradila med stadfestu hér 4 landi eda markadssettur hér 4 landi skal
samstarfs- og upplysingaskiptasamningur vera i gildi 4 milli Sedlabanka fslands og
16gbers yfirvalds vorsluadila,

b. markadssettur i 60rum rikjum innan EES skulu samstarfs- og upplysingaskipta-
samningar hafa verid gerdir 4 milli 16gbers yfirvalds peirra rikja og 16gbaers yfir-
valds vorsluadila.

2. A9 vorsluadili luti skilvirkum varfernisreglum, par 4 medal um eiginfjargrunn og eftir-
lit, sem er samberilegt og hafi soému ahrif og slik 16ggjof innan EES.

3. A0 heimariki vorsluadila sé ekki a lista alpjodlegs framkvemdahops um adgerdir gegn
peningapvetti og fjarmdgnun hrydjuverka (FATF) yfir riki og sveedi sem hafa ekki synt
samstarfsvilja hvad vardar adgerdir gegn peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka.

4. Fyrir sérhefdan sjod sem er:

a. rekinn af rekstraradila med stadfestu hér 4 landi eda markadssettur hér 4 landi skal
samningur vera i gildi 4 milli fslands og 16gberra yfirvalda vorsluadila sem uppfyllir
a0 fullu pa stadla sem fram koma i 26. gr. samningsfyrirmyndar OECD ad pvi er
vardar skatta 4 tekjur og eignir og tryggi arangursrik skipti 4 upplysingum i skatta-
malum, p.m.t. hvers konar marghlida skattasamninga, og

b. markadssettur i 60rum rikjum innan EES skal samningur sama efnis og i a-1i0 pessa
tolulidar vera i gildi 4 milli 16gberra yfirvalda peirra rikja og logberra yfirvalda
vorsluadila.
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5. Tryggt skal med samningi vid vorsluadila ad hann beri soému abyrgd gagnvart sérhaefo-
um sjodi eda fjarfestum sjoosins og getid er um i 42. og 43. gr. og ad vorsluadili sam-
pykki a0 fara ad krofum 41. gr. med skyrum heetti.

Radherra setur reglugerd med ndnari reglum um skilyrdi vegna vorsluadila med stadfestu
utan EES.

37. gr.
Hlutverk vorsluadila med tilliti til sjodstreymis sérheefds sjoos.

Vorsluadili skal vakta sjodstreymi sérhaefos sjo0s og tryggja sérstaklega ad allir fjarmunir
sem fjarfestar inna af hendi 4 grundvelli askriftar ad hlutdeildarskirteinum eda hlutum séu
moétteknir og ad allir fjarmunir sérhaefos sjods séu lagdir inn 4 reikninga sjodsins eda inn a
reikninga rekstraradila eda vorsluadila fyrir hond sjodsins.

Reikningar skv. 1. mgr. skulu vera hja:

1. sedlabanka,

2. lanastofnun med starfsleyfi samkvamt [6gum um fjarmalafyrirtaeki eda sambaerilegri
16ggjof annarra rikja innan EES, eda

3. lanastofnun med starfsleyfiiriki utan EES eda sambaerilegum adila sem lytur skilvirkum
varfaernisreglum og eftirliti sem er sambarilegt og hafi somu ahrif og slik 16ggj6f innan
EES.

Um adila skv. 2. mgr. skulu gilda samberilegar reglur og i I16gum um verdbréfavidskipti
um verndun réttinda vidskiptavina i tengslum vid fjarmalagerninga og fjarmuni i eigu peirra.

Ef reikningur er i nafni vorsluadila fyrir hond sérhafos sjods, sbr. 1. mgr., skal ekkert
reioufé vorsluadila eda peirra adila sem nefndir eru i 2. mgr. lagt inn 4 slikan reikning.

Rédherra setur reglugerd med néanari reglum um hlutverk vorsluadila og skilyrdi fyrir
framkvaemd verkefna vorsluadila.

38. gr.
Hlutverk vorsluadila med tilliti til eigna sérheefds sjods.

Vorsluadili skal vardveita alla fjarmalagerninga sérhafos sjods, bedi fjarmalagerninga
sem unnt er ad skra a vorslureikninga og apreifanlega fjarmalagerninga, og tryggja adgrein-
ingu 4 vardveislu fjarmalagerninga sjodsins fra 60rum og ad vorslureikningar séu i nafni
8j00sins eda rekstraradila sjodsins fyrir hans hond svo ad avallt sé unnt ad audkenna ad fjar-
malagerningarnir tilheyri sjodnum. Adgreiningin skal vera i samreemi vid 16g um verdbréfa-
vioskipti og stjornvaldsfyrirmeeli sett med stod i peim um verndun fjarmalagerninga.

Vorsluaoili skal sannreyna eignarhald sérhaf0s sj00ds eda rekstraradila fyrir hond sjodsins
4 00rum eignum sjodsins og halda skrd yfir par eignir. Eignarhaldid skal sannreynt med
gbgnum fra sjodnum eda rekstraradila og utanadkomandi gégnum ef pau eru tilteek. Vorslu-
aoili skal uppfaera eignaskrana til samreemis vio breytingar.

Radherra setur reglugerd med néanari reglum um hlutverk vorsluadila og skilyroi fyrir
framkvemd verkefna vorsluadila, m.a. um tegundir fjarmalagerninga undirorpinna voérslum.

39. gr.
Hlutverk vorsluadila med tilliti til radstafana vegna eigna sérheaefds sjoos.
Vorsluadili skal:
1. Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina eda hluta
sé samkvemt l6gum, stjornvaldsfyrirmalum og reglum sérhaefds sjods.
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2. Tryggja ad utreikningur & virdi hlutdeildarskirteina eda hluta sé framkvemdur sam-
kvaemt 16gum, stjornvaldsfyrirmealum og reglum sérhafos sjo0s.
3. Framfylgja fyrirmeelum rekstraradila nema pau brjoti i baga vid 16g, stjornvaldsfyrirmeeli
eda reglur sérhaefos sj60s.
4. Tryggja ad i vidskiptum med eignir sjods sé endurgjald greitt sjoonum innan edlilegra
timamarka og tekjur sérhaefos sjo0s séu notadar i samrami vid 16g og reglur sjodsins.
Vorsluadila er 6heimilt a0 hagnyta sér, p.m.t. selja, vedsetja eda radstafa med 60rum haetti,
eignir sj00sins eda eignir sem rekstraradili rekur fyrir hond sj6dsins an fyrirframsampykkis
sérhaefds sjods eda rekstraradila fyrir hans hond.
Raodherra setur reglugerd med nanari reglum um hlutverk vorsluadila og skilyrdi fyrir
framkvaemd verkefna vorsluadila.

40. gr.
Trunadarskylda o.fl.

Vorsluaoili skal sinna hlutverki sinu af heidarleika, sanngirni, fagmennsku og 6h&di og
standa vord um hagsmuni sérhaefds sjo0s og fjarfesta hans.

Vorsluadila er 6heimilt ad sinna verkefnum sem kunna ad valda hagsmunadrekstrum a
milli hans, sérhaefos sj00s, fjarfesta eda rekstraradila nema vorsluadili hafi med tilhlyoilegum
heetti adskilid framkvaemd og abyrgd vorsluverkefna sinna fra 6drum verkefnum sem kunna
a0 valda hagsmunaarekstrum og ad peir mogulegu hagsmunadarekstrar séu greindir og vakt-
adir og fjarfestar upplystir um pa.

41. gr.
Utvistun verkefna vérsluadila.
Vorsluadila er 6heimilt ad utvista verkefni skv. 37.—39. gr. til pridja adila. Vorsluadila er
b6 heimilt a0 utvista verkefni skv. 38. gr. ad eftirfarandi skilyroum uppfylltum:
1. Markmiod utvistunar er ekki ad komast undan akvadum laga pessara.
2. Vorsluadili getur synt fram 4 ad ttvistun sé byggd 4 hlutlegum astedum.
3. Vorsluadili velur slikan utvistunaradila af tilhlydilegri kostgaefni og ad vorsluadili hafi
tilhlydilegt eftirlit med tvistunaradila hvad vardar utvistud verkefni.

4. Utvistunaradili uppfylli, 4 medan 4 utvistun verkefna stendur, eftirfarandi skilyrdi:

a. utvistunaradili sé til pess baer og hafi fullnegjandi pekkingu til ad sinna Gtvistudum
verkefnum med hlidsjon af edli og samsetningu eigna sérhaefds sjods eda eigna
rekstraradila fyrir hond sérhafos sjo0s,

b. hann fari ad skilvirkum varfernisreglum, p.m.t. lagmarkskréfum um eigid fé og eftir-
lit, og framkvemd sé reglubundin ytri endurskodun til ad tryggja ad fjarmalagern-
ingar séu i vOrslum utvistunaradila i peim tilvikum sem utvistunaradili sinnir
verkefnum skv. 1. mgr. 38. gr.,

c. utvistunaradili adgreini eignir vioskiptavina vorsluadila fra eigin eignum og fra
eignum vorsluadila pannig ad eignir vidskiptavina vorsluadila séu audkenndar nidur
a tiltekinn vorsluadila,

d. tutvistunaradili hvorki selji, veOsetji né radstafi 4 annan hatt vardveittum eignum an
fyrirframsampykkis sérhafos sjods eda rekstraradila hans og vorsluadila sé tilkynnt
um slikt 4dur, og

e. Utvistunaradili starfi i samraemi vid 38. og 40. gr.
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Vorsluadila er heimil utvistun skv. 1. mgr. & vorslum fjarmalagerninga skv. 1. mgr. 38.
gr. pratt fyrir ad skilyrdi b-lidar 4. tolul. 1. mgr. séu ekki uppfyllt ef eftirfarandi skilyrdi eru
uppfyllt:

1. Af 16ggjof rikis utan EES leidir ad vorslur fjarmalagerninga verdi ad vera i hondum
svaedisbundins adila.

2. Utvistun vorsluadila er ekki umfangsmeiri en naudsyn krefur samkvemt 16gum rikis
skv. 1. tolul.

3. Enginn svaedisbundinn adili uppfyllir skilyrdi b-lidar 4. tolul. 1. mgr.

4. Fjarfestar i sérhaefoum sjodi eru upplystir fyrir fram med fullnagjandi hatti um ad slik
utvistun sé naudsynleg vegna askilnadar laga i vidkomandi riki og um paer adstaeedur sem
réttleta slika Gtvistun.

5. Sérhafour sjodur eda rekstraradili fyrir hans hond beinir peim fyrirmealum til vorslu-
adila ad hann utvisti vardveislu slikra fjarmalagerninga til sveedisbundins adila.

Vorsluaodila er heimilt ad utvista verkefni til midlara ad uppfylltum skilyrdum pessarar
greinar og 2. mgr. 34. gr.

Utvistunaradila er heimil kedjutitvistun ad uppfylltum skilyrdum pessarar greinar.

Raoherra setur reglugerd med nanari reglum um utvistun verkefna vorsluadila, m.a. um
adgreiningu eigna.

42. gr.
Abyrgd vérsluadila.

Vorsluaoili ber abyrgo gagnvart sérhafoum sjodi og fjarfestum hans 4 pvi pegar fjarmala-
gerningur i vorslu hans eda utvistunaradila hans glatast. I pvi tilviki skal vorsluadili lata af
hendi 4n astaedulausrar tafar sams konar fjarmalagerning eda fjarhaed sem samsvarar virdi
hans til sérhafds sjods eda rekstraradila fyrir hond sjodsins.

Vorsluaoili ber ekki abyrgo skv. 1. mgr. ef hann getur synt fram 4 ad fjarmalagerningur
hafi glatast vegna utanadkomandi atviks sem ekki er med sanngirni haegt a0 etlast til ad
vorsluadili hafi getad haft stjorn 4 og afleidingar atviksins voru 6hjakvemilegar pott vorslu-
adili hefdi gripid til peirra radstafana sem med sanngirni hefdi matt @tlast til af honum.

Vorsluadili ber abyrgd & 6dru tjoni en skv. 1. mgr. sem hann af asetningi eda af galeysi
veldur sérhafoum sjodi eda fjarfestum hans vid framfylgd verkefna sinna.

Radherra setur reglugerd med nanari reglum um abyrgd vorsluadila, svo sem skilyrdi og
adstedur par sem litid er 4 fjarmalagerninga i vorslum sem glatada og par adstadur sem geta
talist til utanadkomandi adstaedna sem ekki er haegt med sanngirni ad atlast til ad vorsluadili
hafi haft stjorn 4.

43. gr.
Ahrif vitvistunar d dbyrgd vérsluadila.
Utvistun eda kedjuttvistun hefur ekki ahrif 4 abyrgd vorsluadila skv. 42. gr.
Glatist fjarmalagerningur 1 vorslum Utvistunaradila er vorsluadili einungis undanpeginn
abyrgd ef hann getur faert sonnur a eftirfarandi:

1. a0 oll skilyrdi 1. mgr. 41. gr. fyrir Gtvistun verkefna vorsluadila séu uppfyllt,

2. ao skriflegur samningur sé i gildi milli vorsluadila og utvistunaradila par sem tekio er
fram med skyrum heetti ad 4byrgd vorsluadila ferist yfir til utvistunaradila pannig ad
rekstraradila eda vorsluadila sé unnt ad beina krofu ad svaedisbundnum adila vegna
tjons, og
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3. skriflegur samningur sé i gildi milli vorsluadila og sérhaf0s sjods eda rekstraradila fyrir
hans hond sem malir med skyrum heetti fyrir um a0 flytja megi abyrgo vorsluadila yfir
til pridja adila og tiltekur hlutlegar astaedur pess.

Leidi af 16ggjof rikis utan EES a0 vorslur fjarmalagerninga verdi ad vera i hondum
svadisbundins adila og uppfylli enginn adili skilyrdi 2. mgr. 41. gr. getur vorsluadili verid
undanpeginn abyrgo skv. 42. gr. ad uppfylltum eftirfarandi skilyroum:

1. reglur sérhfos sjods leyfi slika abyrgdartakmorkun,

2. fjarfestar vidkomandi sérhaefos sjods hafi verid upplystir um dbyrgdartakmdrkun og um
adstedur sem réttleta hana adur en fjarfesting peirra for fram,

3. rekstraradili hefur beint peim tilmeelum til vorsluadila ad utvista vorslur slikra fjarmala-
gerninga til svadisbundins adila,

4. skriflegur samningur s€ i gildi 4 milli vorsluadila og rekstraradila sem heimilar slika
abyrgdartakmorkun med skyrum heetti, og

5. skriflegur samningur sé i gildi 4 milli vorsluadila og svaedisbundins adila par sem tekio
er fram me0 skyrum haetti a0 abyrgd vorsluadila feerist til pess adila pannig ad rekstrar-
adila eda vorsluadila sé unnt ad beina krofu ad svedisbundnum adila vegna tjons.

Raoherra setur reglugerd med nanari reglum um ahrif utvistunar 4 abyrgd vorsluadila.

44. gr.
Botakréfur.
Beri vorsluadili eda utvistunaradili botaabyrgd gagnvart fjarfesti i sérheefoum sjodi getur
botakrofu fjarfestis verid beint ad vorsluadila af halfu sjodsins eda rekstraradila fyrir hans
hond, allt eftir réttarsambandi fjarfestis, rekstraradila og vorsluadila sjodsins.

V. KAFLI
Gagnsaiskrofur.
45. gr.
Arsreikningar.

Rekstraradili skal semja og birta arsreikning og arshlutareikninga sem gefa glogga mynd
af fjarhagsstoou og rekstrarafkomu félagsins og sem skulu gerdir i samraemi vid 16g, reglur
og gbéda reikningsskilavenju og skulu a.m.k. innihalda:

1. efnahagsreikning,
2. rekstrarreikning, og
3. skyringar og upplysingar um lidi utan efnahagsreiknings.

{ arsreikningi og arshlutauppgjorum rekstraradila skulu sérgreindar upplysingar um fjar-
festingarsjodi og sérhverjar deildir hans.

Rekstraradili skal semja arsreikning fyrir hvern sérhaefdan sj6d sem hann rekur eda
markadssetur innan EES i samraemi vio krofur heimarikis sjods til arsreikninga og reglur
8j60sins.

Arsreikningar rekstraradila og sérhaefora sjoda i hans rekstri skulu vera adgengilegir eigi
sidar en fjorum manudum eftir lok reikningsars.

Rekstraradila er skylt ad afthenda fjarfesti arsreikning sérhaefds sjoos skv. 3. mgr. 6ski
hann eftir pvi.

Arsreikningar og 4rshlutareikningar rekstraradila og sérhafdra sj6da sem hann rekur eda
markadssetur skulu jafnframt gerdir Fjarmalaeftirlitinu adgengilegir 4 pvi formi sem eftirlitio
akvedur.
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Arsreikningur rekstraradila og sérhafos sjods skv. 1. og 3. mgr. skal endurskodadur og

birtingu hans skal fylgja aritun endurskodanda dsamt athugasemdum.

kW=

Arsreikningur sérhaefds sjoos skv. 3. mgr. skal a.m.k. innihalda:
efnahagsreikning,
rekstrarreikning,
skyrslu um rekstur og starfsemi sjodsins,
allar verulegar breytingar 4 peim upplysingum sem kvedid er 4 um i 46. gr.,
heildargreidslur og hlunnindi starfsmanna rekstraradila, sundurgreinanlegar eftir fostum
og breytilegum starfskjorum og fjolda starfsmanna, og, par sem vi0 4, hlutdeild i hagnadi
0g
heildargreidslur og hlunnindi til stjérnenda og starfsmanna sem sinna verkefnum sem
hafa efnisleg ahrif 4 dheettusnio sjoodsins.

Rekstraradila sem skylt er samkvaemt [6gum um verdbréfavidskipti ad birta arsreikning

opinberlega er einungis skylt a0 veita fjarfestum sjo0s, sem eftir pvi dska, upplysingar skv.
8. mgr. sem hafa ekki pegar verid birtar.

Rédherra setur reglugerd med nanari reglum um inntak og uppsetningu arsreikninga sér-

haefora sjoda.

46. gr.
Upplysingagjof vio upphaf vidskipta.
Rekstraradili skal hafa eftirfarandi upplysingar tiltaekar fyrir fjarfesta fyrir hvern sérhaefo-

an sj60 sem hann rekur eda markadssetur innan EES, i samraemi vid reglur sjodsins, adur en
til fjarfestingar kemur:

1.

W

10.

11.

reglur sjodsins, lysingu 4 fjarfestingaradferd og markmidum sjodsins, hvar sjodurinn
hefur stadfestu, upplysingar um hvar hofudsjodur hefur stadfestu ef sjodurinn er fylgi-
sjoour, hvar undirliggjandi sjodir hafa stadfestu ef sj6durinn er sjoédasjoour,

lysingu 4 tegundum eigna sem sjo0i er heimilt a0 fjarfesta i, hvada adferoum ma beita
og tengdum ahaettupattum,

takmarkanir & fjarfestingarheimildum sjodsins,

vi0 hvada adstaedur sjodi er heimilt ad beita vogun, heimilar tegundir vogunar og tengda
ahaettupaetti, takmarkanir sem settar eru 4 beitingu vogunar, fyrirkomulag sem vardar
framsal eda radstafanir 4 vedtryggingum og eignum sjodsins sem tengjast vogun, dsamt
hamarki vogunar sem sjodi er heimilt ad beita,

lysingu a verkferli sj6ds vegna breytinga 4 fjarfestingaradferd eda fjarfestingarstefnu,
megineinkenni samningssambands fjarfestis vid sjod, par & medal upplysingar um
varnarping sjodsins, videigandi 16ggjof og upplysingar um hvort millirikjasamningur um
vidurkenningu og fullnustu doma i pvi landi par sem sjodur hefur stadfestu sé fyrir
hendi,

hver sé rekstraradili, vorsluadili, endurskodandi auk annarra pjénustuadila, dsamt lys-
ingu & skyldum peirra og réttindum fjarfesta,

upplysingar um hvernig rekstraradili uppfyllir 15. gr.,

lysingu autvistudum verkefnum rekstraradila og vorsluadila, upplysingar um itvistunar-
adila og lysingu 4 mogulegum hagsmunadrekstrum vegna utvistunar,

lysingu 4 ferli verOmats og verOmatsadferoum sjods, par 4 medal adferdum vid mat &
eignum sem hafa ekki skilvirka verdmyndun, sbr. 26. gr.,

lysingu 4 lausafjarstyringu, par 4 medal hvernig innlausnarrétti er hattad jafnt vid venju-
legar sem Ovenjulegar adstadur,



24

12. lysingu & 6llum poknunum, gjoldum og kostnadi sem fjarfestar bera beint og dbeint og
hamarksfjarhaed peirra,

13. lysingu a pvi hvernig rekstraradili tryggir sanngjarna meodfero fjarfesta, tegund fjarfesta
sem eiga rétt 4 eda fa ivilnandi medferd, lysingu 4 ivilnandi medferd fjarfesta og vid
hvada adstedur slikur réttur fjarfesta stofnast og, ef vid 4, lagalegum eda efnahagslegum
tengslum pessara fjarfesta vid sjodinn eda rekstraradila,

14. sidasta arsreikning sjodsins,

15. reglur og skilyrdi sem gilda um Gtgéafu og s6lu hlutdeildarskirteina eda hluta,

16. nyjustu upplysingar um hreina eign sjodsins eda gengi hlutdeildarskirteina i sjodnum
skv. 26.-28. gr.,

17. sogulega avoxtun hins sérhafoa sjods par sem slikt er tiltaekt,

18. hver sé midlari, lysingu 4 samningum sjods vid hvern midlara sjods og hvernig
mogulegum hagsmunaarekstrum er styrt, akvedi samninga vid vorslufyrirteeki um
moguleika 4 framsali eda radstofunum 4 eignum sjo0s med 6drum heetti og upplysingar
um yfirferslu 4 4byrgo til midlara sem kann ad hafa verid gerd, og

19. lysingu 4 pvi hvar og hvernig upplysingar sem krafist er skv. 47. gr. verda gerdar ad-
gengilegar.

Rekstraradili skal upplysa fjarfesta um verulegar breytingar 4 atrioum skv. 1. mgr.

Adur en til fjarfestingar kemur i sérhaefoum sjodi skal rekstraradili upplysa fjarfesta um
alla pa samninga sem vorsluadili hefur gert um yfirfaerslu 4 abyrgd vorsluadila skv. 43. gr.
Rekstraradili skal jafnframt upplysa fjarfesta tafarlaust um allar breytingar sem varda abyrgo
vorsluadila.

Ef sérhaefoum sjo0i ber ad gefa 1t lysingu samkvemt 16gum um lysingu verdbréfa sem
bodin eru i almennu tbodi eda tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi parf rekstraradili
einvoroungu ad birta par upplysingar skv. 1. og 2. mgr. sem upp a vantar og pa annadhvort
sérstaklega eda sem vidbotarupplysingar i lysingu.

47. gr.
Reglubundin upplysingagjof til fjarfesta.
Rekstraradili skal reglubundio veita fjarfestum eftirfarandi upplysingar fyrir hvern sér-
hafdan sj6d sem hann rekur eda markadssetur innan EES:
1. hlutfall eigna sem sérstakt fyrirkomulag gildir um vegna takmarkads seljanleika peirra,
2. breytingar & fyrirkomulagi lausafjarstyringar, og
3. ahattusnid sjodsins og ahattustyringarkerfi sem notad er af rekstraradila til ad styra
ahaettupattum 1 rekstri sjoosins.
Ef sérhafoum sjodi er heimilt ad beita vogun skal rekstraradili reglulega veita eftirfarandi
upplysingar:
1. breytingar 4 hamarki vogunar sjodsins sem honum er heimilt ad beita dsamt upplysing-
um um rétt til radstofunar vedtrygginga eda annarra trygginga sem eru veittar i tengslum
vid vogun, og
2. heildarvogun sem beitt er af halfu sj6dsins.
Raodherra setur reglugerd med nanari reglum um reglubundna upplysingagjof til fjarfesta.

48. gr.
Reglubundin gagnaskil til Fjarmdalaeftirlitsins.
Rekstraradili skal skila upplysingum reglubundid til Fjarmalaeftirlitsins fyrir hvern sér-
hafdan sjod sem hann rekur eda markadssetur innan EES par sem tilgreindir eru helstu gern-
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ingar sem rekstraradili & i vidskiptum med, peir markadir sem hann starfar eda stundar
vioskipti 4, svo og upplysingar um helstu ahaettupeetti i starfsemi hvers sjo0s, par 4 medal
helstu ahaettuskuldbindingar og sampjoppunarahattu.

Rekstraradili skal veita Fjarmalaeftirlitinu eftirfarandi upplysingar fyrir hvern sérhaefdan
sjo0d sem hann rekur eda markadssetur innan EES:

1. hlutfall eigna sjo0s sem sérstakt fyrirkomulag gildir um vegna takmarkads seljanleika
peirra,

2. breytingar 4 fyrirkomulagi lausafjarstyringar sjods,

3. ahettusnid sjods og ahettustyringarkerfi sem notad er af rekstraradila til ad styra
ahaettupattum i rekstri sjodsins, p.m.t. markadsahettu, lausafjaraheettu, motadiladhaettu
og rekstrarahzttu,

4. upplysingar um flokkun eigna sem sérhafdur sjodur fjarfestir 1, og

5. nidurstodur alagsprofa sem framkvamd eru i samreemi vid 23. gr. um dheettustyringu og
25. gr. um lausafjarstyringu.

Rekstraradili skal skila Fjarmalaeftirlitinu lista yfir alla sérheefda sj00i sem rekstraradili
rekur fyrir enda hvers arsfjordungs og arsreikningum fyrir hvert fjarhagsar skv. 45. gr.

Eigi sjaldnar en arlega skal innri endurskodun rekstraradila gera Fjarmalaeftirlitinu grein
fyrir nidurstooum kannana sinna. Auk pess skal innri endurskodun tilkynna Fjarmalaeftirlit-
inu sérstaklega og an tafar um peer athugasemdir sem gerdar hafa verid og sendar stjorn.

Rekstraradili sem styrir vogudum sjodum skal veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um
heildarvogun hvers sjods sem hann rekur ef vogunin telst veruleg, sundurlioun &4 vogun sem
rekja ma til l1antoku 4 reidufé eda verdbréfum annars vegar og vogun sem felst i fjarmala-
afleidum hins vegar og ad hvada marki eignir sjodsins hafa verid framseldar eda radstafad
med 00rum haetti 1 tengslum vid vogun. Gégnin skulu innihalda upplysingar um fimm steerstu
lanveitendur 4samt upplysingum um upphadir lanveitinganna.

Fjarmalaeftirlitio getur 6skad eftir 6drum upplysingum fra rekstraradila sem eftirlitio telur
naudsynlegar med hlidsjon af eftirlitshlutverki sinu og fjarmalastéougleika. Fjarmalaeftirlitio
skal upplysa ESMA um slikar kréfur um vidbdtarupplysingar.

Raoherra setur reglugerd med nanari reglum um framkvemd reglubundinna gagnaskila,
m.a. um hvad telst veruleg vogun.

VI. KAFLI
Rekstur vogadra sérhaefora sjooa.
49. gr.
Notkun Fjarmalaeftirlitsins d upplysingum um vogun,
upplysingaskipti, takmork a vogun.

Fjarmalaeftirlitid skal greina hvort vogun sérhafdra sjoda magni upp kerfisahattu i fjar-
malakerfinu, hafi { for meo sér roskun 4 fjarmalamoérkudoum eda 6gni hagvexti til lengri tima
a grundvelli upplysinga fra rekstraradila skv. 48. gr.

Rekstraradili skal geta synt fram 4 ad hamark vogunar sem sett er fyrir sérhaefdan sj60 sem
hann rekur sé hefilegt og ad vogun sj60dsins sé avallt innan peirra marka.

Fjarmalaeftirlitio skal meta ahaettu sem gaeti falist i beitingu rekstraradila a vogun vegna
sj6da sem hann rekur. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja takmarkanir 4 vogun sem vio-
komandi rekstraradila er heimilt ad beita vegna sjé0da sem hann rekur eda adrar takmarkanir
arekstur sjoda rekstraradila meti Fjarmalaeftirlitid pad naudsynlegt til pess ad vardveita fjar-
malastoougleika og traust 4 fjarmalakerfinu.
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Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA, Evropska kerfisdhaetturadinu og, eftir pvi sem vid
4, 60rum logbaerum yfirvoldum innan EES um fyrirhugadar adgerdir 40ur en pad gripur til
aogeroa skv. 3. mgr. Slika tilkynningu skal senda minnst 10 virkum dégum adur en fyrir-
hugad er ad gripa til adgerda. Tilkynningin skal innihalda lysingu & fyrirhugadri adgero,
asteedum adgerdarinnar og hvenar vidkomandi adgerd 4 ad taka gildi. Vid sérstakar adstadur
getur Fjarmalaeftirlitid akveoid ad fyrirhugud adgerd taki gildi innan pess 10 daga frests.
Gripi Fjarmalaeftirlitio til adgerda skv. 3. mgr. sem eru andstedar aliti ESMA hvad vardar
viokomandi fyrirhugada adgerd ber Fjarmalaeftirlitinu a0 tilkynna pad og rokstydja sérstak-
lega.

Fjarmalaeftirlitio skal gera upplysingar fra rekstraradila skv. 10. gr. og 48. gr. adgengi-
legar 16gbarum yfirvéldum i 60rum rikjum innan EES 1 samraemi vid 109. gr. sem og eftir
atvikum ESMA og Evropska kerfisahatturddinu.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad veruleg motadiladhatta stafi af rekstraradila eda sérhafdum
$j60i i rekstri hans sem ahrif hafi 4 lanastofnun eda annan kerfislega mikilvagan adila i 63ru
riki innan EES skal pad upplysa 16gbaer yfirvold i videigandi riki um pad og eftir atvikum
ESMA og Evrépska kerfisdhaetturddid.

Hafi ESMA gefio ut alit til Fjarmalaeftirlitsins 4 grundvelli upplysinga skv. 5. og 6. mgr.
um adgeroir sem beri ad gera og gripi eftirlitio ekki til adgerda samkvaemt pvi ber Fjarmala-
eftirlitinu ad tilkynna pad og rokstydja sérstaklega.

Radherra setur reglugerd med ndnari reglum um eftirlitshlutverk Fjarmalaeftirlitsins um
vogun.

VII. KAFLI
Rekstur sérheefora sjooa sem 60last yfirrao.
50. gr.
Gildissvio kaflans.
Akvedi pessa kafla taka til rekstraradila sem:

1. rekur einn eda fleiri sérhafda sjooi sem nd yfirradum skv. 51. gr. yfir 6skradu félagi,
annadhvort einir eda saman 4 grundvelli samnings,

2. aisamstarfia grundvelli samnings vi0 einn eda fleiri rekstraradila um ad sérhafoir sj60-
ir i rekstri peirra nai sameiginlegum yfirradum yfir 6skradu félagi skv. 51. gr.

Akvadi pessa kafla eiga ekki vid ef 6skrada félagid hefur:

1. faerrien 250 starfsmenn og arlega veltu sem er undir jafnvirdi 50 milljona evra i islensk-
um kronum eda arlegan efnahagsreikning sem er undir jafnvirdi 43 milljona evra i
islenskum krénum, eda

2. pann eina tilgang ad kaupa, eiga eda reka fasteignir.

Rekstraradila sem rekur sérhaefoan sjod sem 4 hlut i 6skradu félagi, fer med atkveedisrétt
i pvi eda tekur patt i starfsemi pess 4 annan sambarilegan mata an pess ad 60last yfirrad i
skilningi 51. gr. ber po6 ad sinna tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vio 1.
mgr. 52 gr.

53. og 55. gr. gilda um rekstraradila sem rekur sérhaefoan sjod sem 60last yfirrad yfir
utgefanda skv. 51. gr. og hid sama 4 vio um 1. og 2. mgr.

Akvedi kaflans vikja ekki til hlidar:

1. akvedum laga um upplysingar og samrad i fyrirteekjum sem varda trinadarupplysingar,
pagnarskyldu og undanpagu fra upplysingaskyldu,

2. reglum sem kunna a0 gilda um 6flun 4 eignarhlutdeild i Gitgefendum og 6skradum félog-
um.
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51. gr.
Yfirrao.
Y firrao yfir 6skradu félagi merkir i pessum kafla ad fara med meira en 50% atkvaedisréttar
i 6skradu félagi. Hlutfall atkveadisréttar skal reiknad & grundvelli allra hluta sem atkveadis-
réttur fylgir, jatnvel pott nyting atkvedisréttar hluta eda hlutabréfa sé fallin nidur.
Vid utreikning 4 atkvaeoisrétti sérhafos sjoos skal, til vidbotar vid pann atkvaedisrétt sem
sjoourinn fer med 1 eigin nafni, taka tillit til atkvaedisréttar eftirtalinna adila:
1. félags sem sérhaefour sjoour hefur yfirrad yfir i samraemi vio 1. mgr., og
2. einstaklings eda 10gadila sem kemur fram i eigin nafni en fyrir hond sérhaefoa sjodsins
eda fyrir hond félags skv. 1. tolul.
Hvao vardar utgefanda skal hlutfall atkveedisréttar sem veitir yfirrdd og adferdin vio ut-
reikning pess, vegna 53. og 55. gr., fara samkvemt reglum pess rikis innan EES par sem
utgefandi hefur skrada skrifstofu.

52. gr.

Tilkynning um breytingu a hlut atkveedisréttar og um yfirrdo yfir oskradum félégum.

Rekstraradili skal, pegar sérhafdur sjodur eignast, afsalar eda a hlut i 6skradu félagi, til-
kynna Fjarmalaeftirlitinu um hlutfall atkveedisréttar sjodsins i 6skrada félaginu i sérhvert sinn
pegar hlutfallid ner, fer yfir eda undir 10%, 20%, 30%, 50% og 75%.

Rekstraradili skal, pegar sérhaefour sjodur 6dlast yfirrad yfir 6skradu félagi, sbr. 51. gr.,
annadhvort einn eda med 60rum, sbr. 1. mgr. 50. gr., tilkynna um pad til 6skrada félagsins,
hluthafa pess og Fjarmalaeftirlitsins.

Tilkynning rekstraradila skv. 2. mgr. skal innihalda upplysingar um:

1. magn atkvadisréttar eftir ad yfirrddum var nao,

2. hvernig yfirradum var nad, p.m.t. upplysingar um hvada hluthafa um er ad raeda, einstak-
linga eda 16gadila eda adra sem heimilt er a0 nyta atkvaedisrétt fyrir hond peirra, og, ef
vi0 4, kedju peirra félaga sem raunverulega fara med atkvadisrétt, og

3. dagsetningu pess pegar yfirradum var nad.

[ tilkynningu rekstraradila til 6skrads félags skv. 2. mgr. skal stjorn bedin um ad upplysa
fulltraa starfsmanna eda starfsmennina sjalfa, ef fulltri er ekki til stadar, an asteedulausrar
tafar um yfirrad sérhafos sjoos a félaginu og veita peim par upplysingar sem um getur i 3.
mgr. Rekstraradili skal gripa til allra tilteekra rddstafana til pess ad tryggja ad stjorn sinni
peirri beidni.

Tilkynningar skv. 1. og 2. mgr. skulu sendar eins fljott og audid er, eigi sidar en 10 virkum
dogum eftir a0 sérhafour sjodur hefur nad, farid yfir eda undir viomidunarmork 1. mgr. eda
nad yfirraddum i 6skradu félagi.

53. gr.
Upplysingagjof ef yfirradoum er ndd.

Rekstraradili skal pegar sérhafour sjodur, einn eda med 60rum, sbr. 1. mgr. 50. gr., 60last
yfirrad yfir 6skradu félagi eda utgefanda skv. 51. gr., gera eftirfarandi upplysingar adgengi-
legar hlutadeigandi félagi, hluth6fum pess og Fjarmalaeftirlitinu:

1. um pa rekstraradila sem annadhvort einir eda med 60rum rekstraradilum reka sérhaefoa
8j001 sem 00last hafa yfirrad,

2. um stefnu til ad koma i veg fyrir og styra hagsmunaarekstrum, einkum a milli rekstrar-
adila, sérhaefds sjoos og viokomandi félags, p.m.t. upplysingar um sértaekar verndar-
radstafanir sem komio er a til ad tryggja ad sérhvert samkomulag milli rekstraradila
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sérhaefOra sj6da og/eda sérhafda sjodsins og félagsins sé leitt til Iykta vid edlileg mark-
adsskilyroi, og

3. um stefnu um ytri og innri upplysingagjof hvad vardar félagio, einkum vardandi starfs-
menn.

[ tilkynningu rekstraradila til hlutadeigandi félags skv. 1. mgr. skal stjorn bedin um ad
upplysa fulltrua starfsmanna eda starfsmennina sjalfa, ef fulltrai er ekki til stadar, an astadu-
lausrar tafar um yfirrad sérhaefos sjods yfir félaginu og veita peim par upplysingar sem um
getur i 1. mgr. Rekstraradili skal gripa til allra tilteekra radstafana til pess ad tryggja ad stjorn
sinni peirri beidni.

Rekstraradili skal, pegar sérhafour sjodur, annadhvort einn eda med 6drum, sbr. 1. mgr.
50. gr., 60last yfirrad yfir 6skradu félagi, sbr. 51. gr., auk pess upplysa:

1. Fjarmalaeftirlitid og fjarfesta sérhafds sjods um fjarmdégnun vidskiptanna, og

2. oskrada félagid og hluthafa pess um fyriraetlanir sérhaefos sjods vardandi starfsemi fé-
lagsins og liklegar afleidingar 4 storf, par a meoal verulegar breytingar 4 starfsskilyroum
starfsmanna pess. b4 skal rekstraradili gripa til allra tilteekra radstafana til pess ad
tryggja ad stjorn 0skrads félags veiti fulltriia starfsmanna upplysingarnar eda starfs-
monnunum sjalfum ef fulltrii er ekki til stadar.

54. gr.
Sérstakar krofur vegna drsreikninga sérheefora sjoda
sem fara med yfirrdd yfir oskradum félégum.

Rekstraradili skal pegar sérhafour sjoour, einn eda med 60rum, sbr. 1. mgr. 50. gr., 60last
yfirrad yfir 6skradu félagi skv. 51. gr., annadhvort:

1. gripa til allra tiltekra rddstafana til pess a0 tryggja a0 stjorn 6skrads félags midli ars-
reikningi félags til fulltria starfsmanna eda starfsmannanna sjalfra, ef fulltrai er ekki til
stadar, innan peirra timamarka sem ber ad semja slikan arsreikning samkvamt lands-
l6gum vidokomandi rikis, eda

2. tryggja ad arsreikningur sérhaefos sjods eda sjoda innihaldi upplysingar skv. 2. mgr.
vardandi 6skrad félag.

Arsreikningur 6skrads félags eda sérhafos sjods skv. 1. mgr. skal a.m.k. veita glogga
yfirsyn yfir préun rekstrar félagsins midad vio adstedur vio lok pess timabils sem ars-
reikningurinn neer til. Auk pess skal 1 arsreikningi gerd grein fyrir:

1. markverdum atburdum sem hafa att sér stad fra lokum reikningsarsins,

2. liklegri framtioarproun félagsins, og

3. upplysingum um 6flun félags 4 eigin hlutum i samrami vio 16g um arsreikninga.

Rekstraradili skal annadhvort:

1. gripatil allra tiltaekra radstafana til pess ad tryggja ad stjorn 6skrads félags midli upplys-
ingum skv. 2. t6lul. 1. mgr. hvad vardar viokomandi félag til fulltria starfsmanna eda
starfsmannanna sjalfra, ef fulltrai er ekki til stadar, innan peirra timamarka sem kvedio
eraumi4. mgr. 45. gr., eda

2. midla upplysingum skv. 1. télul. 1. mgr. til fjarfesta sérhaefds sjods, séu per tiltekar,
innan peirra timamarka sem kvedid er 4 um i 4. mgr. 45. gr., en po eigi sidar en 4 peim
degi sem arsreikningur 6skrads félags er gerdur i samraeemi vid 10g viokomandi rikis.
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55. gr.
Takmarkanir a uthlutun fjarmuna félaga til sérheefds sjods o.fl.

Odlist sérhafour sjodur yfirrad i skilningi 51. gr., einn eda med 6drum skv. 1. mgr. 50.
gr., yfir 6skradu félagi eda utgefanda, er rekstraradila sem rekur slikan sj6d 6heimilt fyrr en
a0 24 manudum lidnum ad studla ad, kjosa med eda fyrirskipa uthlutun til hluthafa, hlutafjar-
leekkun eda innlausn hluta eda kaup félags a eigin hlutum. Rekstraradili skal jafnframt gripa
til allra tilteekra radstafana til pess a0 hindra a0 slikar adgerdir eigi sér stad.

Med kaupum félags 4 eigin hlutum skv. 1. mgr. skal einnig telja hluti sem pridji adili
eignast i eigin nafni en fyrir reikning félagsins.

Akveedi 1. mgr. takmarkar pé ekki heimild rekstraradila innan pess tima til pess ad studla
a0, kjosa meo eda fyrirskipa:

1. uthlutun til hluthafa, ad pvi tilskildu ad:

a. eigid fé félagsins 4 sidasta degi sidasta reikningsars i arsreikningi sé, og yroi eftir
slikaaithlutun, heerra en fjarhao hlutafjar sem askrift hefur fengist a0 auk peirrar fjar-
hadar sem Oheimilt er ad radstafa til Gthlutunar til hluthafa i samraemi vio 16g eda
sampykktir félagsins,

b. fjarhaed uthlutunar takmarkist vid hagnad félagsins samkvaemt sampykktum ars-
reikningi sidasta reikningsars, yfirfaeroum hagnadi fra fyrri arum og frjalsum sjodum
eftir ad dregio hefur verid fra tap sem ekki hefur verid jafnad og pad fé sem sam-
kvaemt 16gum eda sampykktum skal lagt 1 varasjod eda til annarra parfa,

2. ad félagid kaupi eigin hluti, ad pvi tilskildu ad pad leidi ekki til pess ad eigid fé pess
verdi laegra en su fjarhad hlutafjar sem askrift hefur fengist ad auk peirrar fjarhaedar sem
Oheimilt er ad rdostafa til Githlutunar i samraemi vid 16g eda sampykktir félagsins,

3. hlutafjarleekkun félagsins, ef tilgangur hennar er ad jafna tap eda leggja fjarhadir i vara-
8j00, og ad pvi tilskildu ad fjarhad varasjods verdi eftir hlutafjarlekkun ekki haerri en
10% af leekkudu hlutafé félagsins sem askrift hefur fengist ad.

Akvadi 1. mgr. 4 ekki vid hvad vardar kaup félags 4 eigin hlutum i pvi tilviki ef félag
eignast eigin hluti:

1. sem aflad er vegna almennrar yfirferslu eigna,

2. sem eru ad fullu greiddir og aflad er 4n pess ad gjald komi fyrir, eda eigin hlutir eru
keyptir af bonkum og 6drum fjarmalastofnunum sem innkaupapdknun,

3. sem aflad er & grundvelli lagaskyldu eda domsurskurdar til pess ad vernda minni hluta
hluthafa sérstaklega ef um er ad reeda samruna, breytingu 4 tilgangi félagsins eda formi,
flutning skradrar skrifstofu til annars rikis eda upptoku takmarkana 4 framsali hlutabréfa,

4. fra hluthafa sem stendur ekki i skilum vid ad greida pa upp,

sem aflad er til ad tryggja hagsmuni minni hluta hluthafa i tengdum félégum,

6. sem eru ad fullu greiddir og aflad er & grundvelli s6lu sem fyrirskipud er med doms-
urskurdi til pess ad greida skuldir eiganda hlutanna vid félagio, eda

7. sem eru ad fullu greiddir og gefnir eru Ut af fjarfestingarfélagi med fastafjarmuni og pao
félag eda tengt félag aflar samkvaemt osk fjarfestingaradila. Pessi 6flun hlutabréfa ma
ekki verda til pess ad lekka verdgildi hreinna eigna nidur fyrir fjarhaed skrads hlutafjar
a0 viobattum varasjodum par sem uthlutun er 616gleg.

Naudsynlegt er p6 a0 radstafa hlutum sem aflad er i peim tilvikum sem getio erum i 1.—6.
tolul. 4. mgr. innan priggja ara fra 6flun peirra nema nafnvero eda, ef ekki er um nafnverd
a0 reda, bokfaert verd hlutabréfanna fari ekki yfir 10% af skradu hlutafé, ad meotdldum
hlutabréfum sem félagio kann a0 hafa aflad fyrir milligéngu einstaklings sem kemur fram i
eigin nafni en fyrir hond félagsins.

9]
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VIII. KAFLI
Markadssetning sérhaefora sjooa innan EES.
56. gr.
Markadssetning d Islandi d sérheefoum sjédum med stadfestu innan EES
i rekstri rekstraradila med heimariki & Islandi.

Rekstraradili meo starfsleyfi sem hyggst markadssetja hlutdeildarskirteini eda hluti sér-
haefos EES-sj60s i rekstri hans til fagfjarfesta hér 4 landi skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um
sérhvern slikan sj6d adur en hann hefur markadssetningu.

Tilkynningin skal vera skrifleg og henni skulu fylgja eftirtaldar upplysingar:

1. starfsaaetlun dsamt greinargdoum upplysingum um pa sérhaefou sj6oi sem rekstraradili
hyggst markadssetja og um stadfestu peirra,
reglur sérhafds sjoos,
upplysingar um vorsluadila sérhaefods sjods,
lysing eda upplysingar um sérhafdan sjod sem adgengilegar eru fjarfestum,
upplysingar um stadfestu h6fudsjods ef sérhafour sjodur er fylgisjodur,
vidbotarupplysingar sem visad er til 1 1. mgr. 46. gr. fyrir hvern sérhefdan sj60 sem
rekstraradili hyggst markadssetja, og
7. parsemvid 4, upplysingar um hvernig rekstraradili hyggst hindra markadssetningu hlut-
deildarskirteina eda hluta sérhaefos sjo0s til almennra fjarfesta, par & meoal 1 pvi tilviki
a0 rekstraradili reidir sig & markadssetningu annars sjalfsteds adila.

Ef sérhaefour EES-sjodur sem markadssetja & er fylgisjodur skal hofudsjodur vera sér-
hafour EES-sjodur og rekinn af rekstraradila med stadfestu og starfsleyfi innan EES.

Fjarmalaeftirlitio skal innan 20 virkra daga fra moéttoku fullnaegjandi tilkynningar skv. 2.
mgr. upplysa rekstraradila um hvort honum sé heimilt ad markadssetja sj6dinn hér 4 landi.
Einungis ma banna markadssetningu ef rekstur rekstraradila 4 sérhaefoum sjodi eda rekstrar-
aoili sjalfur ad 6dru leyti uppfyllir ekki eda mun ekki uppfylla skilyrdi laga pessara og
stjérnvaldsfyrirmela settra med stod i peim. Ef sérhafdur sjodur hefur stadfestu i 60ru riki
innan EES en {slandi skal Fjarmélaeftirlitid jafnframt tilkynna 16gbzeru yfirvaldi i heimariki
hans um ad rekstraradila sé heimilt ad markadssetja sjodinn hér a landi.

Rekstraradila er heimilt ad hefja markadssetningu sérhaefos sjods fra og med dagsetningu
tilkynningar Fjarmalaeftirlitsins um akvordun ad heimila markadssetningu.

SAINAIE I

57. gr.
Markadssetning [ 60rum rikjum innan EES a sérhefoum sjodum med stadfestu
innan EES i rekstri rekstraradila med heimariki d Islandi.

Rekstraradili med starfsleyfi sem hyggst markadssetja hlutdeildarskirteini eda hluti sér-
hafds EES-sjods i rekstri hans til fagfjarfesta i 60rum rikjum innan EES skal tilkynna Fjar-
malaeftirlitinu um sérhvern slikan sj60 4dur en hann hefur markadssetningu.

Tilkynningin skal vera skrifleg 4 ensku og innihalda paer upplysingar sem kvediod er 4 um
i2. mgr. 56. gr. I tilkynningunni skal auk pess tilgreina med hvada hztti og i hvada rikjum
innan EES sérhafour sjodur verdur markadssettur.

Ef sérhaefour EES-sjodur sem markadssetja a er fylgisjoour skal hofudsjoour vera sér-
haefour EES-sjoour og rekinn af rekstraradila med stadfestu og starfsleyfi innan EES.

Fjarmalaeftirlitid skal, innan 20 virkra daga frd moéttoku fullnegjandi tilkynningar skv.
2. mgr., framsenda tilkynningu rekstraradila til 16gbers yfirvalds peirra rikja innan EES par
sem markadssetning sérhaefos sjo0s er fyrirhugud. Fjarmalaeftirlitid skal lata fylgja meo
skriflega stadfestingu a ensku pess efnis ad rekstraradili hafi heimild til reksturs sérhafora
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sjoda samkvaemt tilgreindum fjarfestingaradferdum. Tilkynningin skal eingdngu framsend
ef rekstraradili og rekstur hins sérhafda sjods uppfyllir skilyrdi laga pessara og stjornvalds-
fyrirmaela settra med stod i peim.

Fjarmalaeftirlitid skal an tafar tilkynna rekstraradila pegar framsending tilkynningar
rekstraradila hefur att sér stad. Rekstraradila er heimilt ad hefja markadssetningu sérhafds
sj60s 1 gistiriki rekstraradila innan EES fra og med dagsetningu tilkynningar Fjarmala-
eftirlitsins. Ef sérhaefdur sjoour hefur stadfestu 1 60ru riki innan EES skal 16gberu yfirvaldi
pess rikis jafnframt tilkynnt um heimild rekstraradila til markadssetningar.

58. gr.
Skilyrdi rekstraradila med heimariki d Islandi til ad veita pjonustu
1 60rum rikjum innan EES.

Rekstraradili med starfsleyfi sem hyggst reka sérhaefdan sjod eda veita pjonustu skv. 3.
mgr. 9. gr. i 60ru riki innan EES, an stofnunar utibus, skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu.
[ tilkynningunni skal koma fram:

1. ihvada riki innan EES rekstraradili hyggst reka sérhafdan sjod eda veita pjonustu skv.
3.mgr. 9. gr., og

2. starfsazetlun par sem fram kemur su pjonusta sem rekstraradili hyggst veita og hvada
sérhaefou sjooi hann hyggst reka.

Rekstraradili med starfsleyfi skv. 13. gr., sem hyggst reka sérhafdan sjod eda veita pjon-
ustu skv. 3. mgr. 9. gr. i 60ru riki innan EES med stofnun utibus, skal tilkynna pad Fjarmala-
eftirlitinu skv. 1. mgr. Auk pess skal koma fram i tilkynningunni:

1. stjornskipulag utibusins,

2. heimilisfang 1 heimariki sérhaefoa sjodsins par sem nalgast ma gogn, og

3. ndfnstjornenda utibusins dasamt upplysingum um simanumer, tdlvupdstfang og postfang
a skrifstofu viokomandi.

Fjarmalaeftirlitio skal innan 30 almanaksdaga fra mottoku fullnegjandi tilkynningar skv.
1. mgr. og 60 almanaksdaga fra méttoku fullnaegjandi tilkynningar skv. 2. mgr. framsenda
tilkynninguna til I6gbeers yfirvalds i gistiriki rekstraradila. Fjarmalaeftirlitid skal lata fylgja
med stadfestingu pess efnis a0 viokomandi rekstraradili hafi starfsleyfi. Tilkynning rekstrar-
aoila skal eingdngu framsend ef rekstraradili og rekstur sérhaefos sjo0s uppfyllir skilyroi laga
bessara og stjornvaldsfyrirmala settra med stod i peim.

Fjarmalaeftirlitid skal an tafar tilkynna rekstraradila pegar framsending tilkynningar
rekstraradila hefur att sér stad. Rekstraradila er heimilt ad veita fyrirhugada pjonustu fra og
med peirri dagsetningu sem honum berst tilkynningin fra Fjarmalaeftirlitinu.

59. gr.
Tilkynningarskylda rekstraradila med heimariki d Islandi
til Fjarmalaeftirlitsins vegna breytinga.

Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu skriflega um verulegar breytingar 4 ein-
hverjum peirra atrida sem fram koma i tilkynningum skv. 56. og 57. gr. og breytingar 4 peim
upplysingum sem getid er um i 58. gr. Upplysingarnar skulu berast Fjarmalaeftirlitinu eigi
sidar en 30 almanaksdogum a0ur en breytingarnar eru gerdar en an tafar hafi breytingarnar
verid ofyrirsédar. Vid lokun utiblia skal rekstraradili tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hana
innan framangreinds frests.

Ef fyrirhugadar breytingar hafa i for med sér ad rekstur sérhafos sjods eda starfsemi
rekstraradila muni ekki samraemast 16gum pessum eda stjornvaldsfyrirmaelum settum med
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stod i peim skal Fjarmalaeftirlitid an astedulausrar tafar tilkynna rekstraradila ad oheimilt
sé a0 radast i breytingarnar.

Ef fyrithugadar breytingar eru gerdar an tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins eda pratt fyrir
hofnun skv. 2. mgr. eda ef 6fyrirséd breyting hefur att sér stad svo ad rekstur sérhaefds sjoos
eda starfsemi rekstraradila samraemist ekki 16gum eda stjornvaldsfyrirmalum settum med
stod i peim skal Fjarmalaeftirlitio gripa til allra tiltaekra radstafana sem pad hefur heimild til
i samreemi vio 18. gr. og XI. kafla, par 4 medal ad banna markadssetningu sérhafos sj60s,
pegar vid a.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna 16gbeeru yfirvaldii gistiriki rekstraradila innan EES, pegar
vi0 4, um breytingar sem pad telur heimilar.

60. gr.
Markadssetning hér a landi a sérhefoum EES-sjodum af halfu rekstraradila innan EES.
Rekstraradila med stadfestu og starfsleyfii 60ru riki innan EES er heimilt ad markadssetja
sérhaefoan EES-sj60 til fagfjarfesta hér 4 landi, frd og med peim degi sem 16gbert yfirvald
heimarikis aframsendir tilkynningu um fyrirhugada markadssetningu til Fjarmalaeftirlitsins.

61. gr.
Rekstur hér a landi a sérhefoum EES-sjodum af halfu rekstraradila innan EES.
Rekstraradila med stadfestu 1 60ru riki innan EES er heimilt frd peim degi sem Fjarmala-
eftirlitinu berst framsend tilkynning rekstraradila um fyrirhugada starfsemi, hvort sem er i
gegnum Utibu eda med beinum heetti, auk medfylgjandi stadfestingar um videigandi starfs-
leyfi fra 16gbaeru yfirvaldi i heimariki rekstraradila ao:
1. reka sérhaefoan sjod med stadfestu hér 4 landi ef rekstraradili hefur heimild til ad reka
samberilega sérhaefoda sjooi i heimariki sinu, og
2. veita pjonustu skv. 3. mgr. 9. gr. ef rekstraradili hefur heimild til ad veita samberilega
pjonustu i heimariki sinu.

62. gr.
Krofur til rekstraradila med heimariki d Islandi sem rekur sérheefdan sjéd
med stadfestu utan EES sem er ekki markadssettur innan EES.
Rekstraradila med starfsleyfi er heimilt ad reka sérhaefdan sjod sem er med stadfestu utan
EES og er ekki markadssettur innan EES ad eftirfarandi skilyrdum uppfylltum:
1. starfsemin sé i samreemi vid akveaedi laga pessara og stjornvaldsfyrirmaela settra med stod
i peim hvad vardar sérhaefoa sjooi med stadfestu utan EES, p6 ekki I'V. kafla og 45. gr.,
0g
2. samstarfssamningur sé i gildi vio 10gbert yfirvald heimarikis vidkomandi sérhafds
$j00s.
Radherra setur reglugerd med nanari reglum um skilyrdi markadssetningar sérhafora
sjo0a til fagfjarfesta og samstarf vid onnur riki.

63. gr.
Markadssetning rekstraradila med stadfestu innan EES hér d landi
a sérheefoum sjooum meo stadfestu utan EES.
Rekstraradila me0 stadfestu og starfsleyfi innan EES sem rekur sérhaefoa sj60i med stad-
festu utan EES eda fylgisj60i hofudsjods med stadfestu utan EES er heimilt ad markadssetja
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slika sérhaefoda sj60i eda fylgisjooi hér 4 landi til fagfjarfesta ad fenginni heimild Fjarmala-
eftirlitsins. Fjarmalaeftirlitio veitir heimild ad eftirfarandi skilyroum uppfylltum:
1. starfsemin séisamraemi vid dkveaedi laga pessara og stjornvaldsfyrirmaela settra med stod
i peim, a0 undanskildum IV. kafla, en p6 skal syna skriflega fram 4 pad ad annar adili
en rekstraradili sé tilnefndur og sinni hlutverki vorsluadila og skal sa adili tilgreindur,
2. samstarfssamningur sé i gildi vid 16gbeert yfirvald heimarikis vidkomandi sérhafos
8j00s, og
3. heimariki sérhaefds sjo0s sé ekki 4 lista alpjodlegs framkvaemdahops um adgerdir gegn
peningapvetti og fjarmdgnun hrydjuverka (FATF) yfir riki sem hafa ekki synt sam-
starfsvilja hvad vardar adgerdir gegn peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka.

Fjarmalaeftirlitio getur skilyrt heimild til markadssetningar skv. 1. mgr. til ad tryggja
fjarfestavernd.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad akveda gjald fyrir mottdku tilkynninga vegna sjoda med
stadfestu utan EES sem og gjald fyrir yfirferd og ryni reglulegra gagnaskila. Gjaldid skal
akvaroad i gjaldskra Fjarmalaeftirlitsins og nema kostnadi vid pa vinnu. Radherra setur reglu-
gerd med ndnari reglum um skilyrdi markadssetningar sérhaefora sjooa til fagfjarfesta og
samstarf vid onnur riki.

64. gr.
Markadssetning skraningarskyldra rekstraradila og rekstraradila
utan EES a sérheefoum sjodum hér a landi.

Skradum rekstraradilum med stadfestu hér & landi er heimilt ad markadssetja til fag-
fjarfesta hér 4 landi sérhaefoan sj6d med stadfestu utan EES ad fenginni heimild Fjarmala-
eftirlitsins.

Rekstraradila med stadfestu utan islands, par 4 medal skraningarskyldum rekstraradila
innan EES, er heimilt a0 marka0ssetja sérhaefoan sj00 hér a landi til fagfjarfesta ad fenginni
heimild Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid veitir heimild ad eftirfarandi skilyroum upp-
fylltum:

1. rekstraradili sé skradur eda luti opinberu eftirliti par sem hann hefur stadfestu,

2. rekstraradili uppfylli krofur og skilyrdi V. kafla um gagnsai og VII. kafla um rekstur
sérhaefora sjoda sem Odlast yfirrad hvad vardar pa sjodi sem markadssettir eru hér a
landi,

3. samstarfssamningur séi gildi milli 16gbaers yfirvalds heimarikis rekstraradila, heimarikis
sérhafds sjods og Sedlabanka fslands, og

4. heimariki sérhafos sjods sé ekki 4 lista alpjodlegs framkvemdahdps 4 svidi adgerda
gegn peningapvetti og fjarmdgnun hrydjuverka (FATF) yfir riki sem hafa ekki synt
samstarfsvilja hvad vardar adgerdir gegn peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka.

Fjarmalaeftirlitio getur skilyrt heimild til markadssetningar skv. 1. mgr. til a0 tryggja fjar-
festavernd.

Radherra setur reglugerd med nanari reglum um skilyrdi markadssetningar sérhafora
sjoda til fagfjarfesta og samstarf vid 6nnur riki.

65. gr.
Markadssetning rekstraradila innan EES a sérhefoum EES-sjooum
til almennra fjarfesta d Islandi.
Rekstraradila med stadfestu og starfsleyfi innan EES sem rekur sérhafoa EES-sjodi er
heimilt, pratt fyrir 5. gr., a0 markadssetja slika sérhafoa sj6oi til almennra fjarfesta hér a
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landi a0 fenginni heimild Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid veitir heimild a0 eftirfarandi
skilyrdum uppfylltum:

1. starfsemin séisamraemi vid dkveaedi laga pessara og stjornvaldsfyrirmaela settra med stod
i peim, ad undanskildum IV. kafla, en p6 skal syna skriflega fram & pad ad annar adili
en rekstraradili sé tilnefndur og sinni hlutverki vorsluadila og skal sa adili tilgreindur,

2. samstarfssamningur sé i gildi vid 16gbeert yfirvald heimarikis vidkomandi sérhafos
8j00s,

3. synt sé fram 4 ad vernd fjarfesta sé tryggd med samberilegum hetti i [dgum heimarikis
vidkomandi sérhefds sjods og gert er vegna fjarfestingarsjoda i X. kafla hvad vardar
fjarfestingarheimildir, innlausnarrétt, innlausnarvirdi og upplysingagjof,

4. heimariki sjo0s vidurkenni sambarilegan rétt fjarfestingarsjooa skv. X. kafla til ad
markadssetja sig til almennra fjarfesta par i landi, og

5. sjodurinn abyrgist skuldbindingar sinar einvéroungu med eignum sinum og fjarfestar
beri ekki abyrgd a skuldbindingum hans med 60ru en pegar tilkominni fjarfestingu sinni.

Fjarmalaeftirlitio getur skilyrt heimild til markadssetningar skv. 1. mgr. til ad tryggja
fjarfestavernd.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad akveda gjald fyrir méttoku tilkynningar vegna sjéda med
stadfestu innan EES sem og gjald fyrir yfirferd og ryni reglulegra gagnaskila. Gjaldio skal
akvaroad i gjaldskra Fjarmalaeftirlitsins.

IX. KAFLI
Rekstrarformio hlutdeildarsjéour.
A. Stofnun, starfsemi o.fl.
66. gr.
Stofnun og heiti.

Sérhafoan sj60 ma einungis stofna sem hlutdeildarsjod af rekstraradila med starfsleyfi
samkvemt [6gum pessum.

Hlutdeildarsj60i er einum heimilt og jafnframt skylt ad nota i heiti sinu ordid ,,hlutdeildar-
sjodur eda skammstdfunina ,,hs..

67. gr.
Reglur.

Rekstraradili skal setja hlutdeildarsjodi reglur og fjarfestingarstefnu sem skulu avallt vera
fjarfestum adgengilegar. Hlutdeildarsjodur skal fylgja reglum og fjarfestingarstefnu sinni.
i reglum sjodsins skulu ad lagmarki koma fram eftirfarandi upplysingar:

Heiti sjo0sins, kennitala og rekstrarform.

Hver er rekstraradili og hvernig skipt er um hann.

Hvort sjédurinn starfi dskiptur eda i adgreindum deildum.
Fjarfestingarstefna sjoosins.

Hver er vorsluadili og hvernig skipt verdi um vorsluadila.

boknun rekstraradila.

Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Hvernig radstafa skuli ardi eda 60rum hagnadi af eignum sj60sins.
Hvernig reikna skuli ut innlausnarvirdi hvers hlutar.

Hvernig stadid skuli ad samruna sjodsins vid adra sjodi eda samruna deilda sama sj60s.
Hvernig sj60i eda deild er slitid.

SOV XNAN R W=
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68. gr.
Deildaskipting.

Heimilt er ad starfrakja hlutdeildarsjod 1 adgreindum sjodsdeildum eftir pvi sem fram
kemur i reglum sj6dsins. Hver sjodsdeild skal hafa adgreindan fjarhag innan rekstraradila.
Ber pa hver deild abyrgd a sinum skuldbindingum, p6 bera deildir sj6dsins oskipta abyrgd
a sameiginlegum kostnadi peirra.

69. gr.
Sjodsmyndun.

Eignir myndast i hlutdeildarsj60i med samningi rekstraradila vid vidskiptavin sem felur
honum ad dvaxta fjarmuni sina i tilteknum hlutdeildarsj6di i rekstri hans. Sjodurinn myndast
med athendingu fjdrmuna vidskiptavinar gegn hlutdeildarskirteinum og samanstendur af
peim eignum sem verda til vid radstofun fjarmunanna til sameiginlegrar fjarfestingar.

70. gr.
Rekstur hlutdeildarsjoos.
Rekstraradili hlutdeildarsjods fer med stjorn og styrir daglegum rekstri sjodsins.

71. gr.
Abyrgd fiarfesta d skuldbindingum hlutdeildarsjéds.
Hlutdeildarskirteinishafar bera ekki personulega abyrgo 4 skuldbindingum einstakra hlut-
deildarsjooa eda deilda peirra.

72. gr.
Abyrgd rekstraradila G skuldbindingum hlutdeildarsjéds.
Rekstraradili ber ekki abyrgd a skuldbindingum einstakra hlutdeildarsjoda eda deilda
peirra og standa einvérdungu eignir hvers sjo0s eda deildar til fullnustu skuldbindingum
hvers peirra. Akvaedi petta vikur ekki til hlidar skadabodtadbyrgd rekstraradila.

73. gr.
Tilkynning hlutdeildarsjods til skraningar hja fyrivtekjaskra.
Tilkynna skal hlutdeildarsjod til skraningar i fyrirteekjaskra i samremi vid 16g um fyrir-
teekjaskra.

B. Hlutdeildarskirteini.
74. gr.
Utgdfa hlutdeildarskirteina.

Rekstraradili skal gefa ut hlutdeildarskirteini fyrir eignarréttindum i hlutdeildarsjooi.
Rekstraradila er po ekki skylt ad gefa ut hlutdeildarskirteini nema ad 6sk fjarfestis ef fjar-
festar geta hvener sem er aflad sér stadfestingar 4 hlutdeild sinni med 60rum haetti.

Hlutdeildarskirteinishafar eiga rétt til tekna og eigna sjodsins eda vidkomandi deildar i
samraemi vid reglur sjodsins.

Séu hlutdeildarskirteini gefin it sem rafbréfi verobréfamidstdo gilda um utgafuna 16g um
verdbréfamidstdodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjirmalagerninga.

Hlutdeildarskirteini skulu skrad a4 nafn eda a safnreikning i samreemi vid 16g um verd-
bréfavidskipti.
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75. gr.
Upplysingar i hlutdeildarskirteini.
[ hlutdeildarskirteini skulu a.m.k. eftirtalin atridi koma fram, sbr. p6 1. og 4. mgr. 74. gr.:
Nafn hlutdeildarsjo0s, vorsluadila og rekstraradila.
Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis.
Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada reglur gildi um ardgreioslur.
Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengio kaupum og sélum an innlausnar
pess.
Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af stjorn rekstraradila. Nafnritunin ma
vera prentud eda sett fram 4 annan sannanlegan hatt.

B =

76. gr.
Skra yfir hlutdeildarskirteini.

Rekstraradili skal halda skra yfir hlutdeildarskirteinishafa i hlutdeildarsjédnum. I skranni
skulu a.m.k. eftirtalin atridi koma fram:

1. Nafn og kennitala eiganda.

2. Séludagur skirteinis.

3. Nafnverd skirteinis.

4. Heildarfjoldi utistandandi skirteina.

Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til rekstraradila. Slikar tilkynningar,
asamt 60rum upplysingum sem berast vardandi eignarhald 4 skirteinum, skulu faerdar inn 4
skrana og heimildar tilkynningar getio, sbr. p6 3. mgr. 74. gr.

Ef hlutdeildarskirteini er skrad 4 safnreikning skal viokomandi fjarmalafyrirtaeki veita
rekstraradila upplysingar um néfn og kennitdlur raunverulegra eigenda, nafnverd skirteina
og kaupdag peirra eigi sjaldnar en manadarlega og hvener sem rekstraradili 6skar pess.

77. gr.
Stadgreidsla.
Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds.

X. KAFLI
Fjarfestingarsjooir.
A. Markadssetning, starfsemi o.fl.
78. gr.
Markadssetning.
Rekstraradila med starfsleyfi er heimilt ad markadssetja hér 4 landi fjarfestingarsjod til
almennra fjarfesta pratt fyrir 5. gr.

79. gr.
Starfsemi.
Starfsemi fjarfestingarsjoda takmarkast vio ad veita vidtoku fé fra fjarfestum til sameigin-
legrar fjarfestingar i innlanum og fjarmalagerningum & grundvelli dhettudreifingar sam-
kvaemt fyrir fram kunngerori fjarfestingarstefnu.

80. gr.
Heimildir til ad hefja starfsemi.
Fjarmalaeftirlitio veitir fjarfestingarsjodum stadfestingu samkvamt reglum pessa kafla.
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Fjarfestingarsjodum er einum heimilt ad nota i heiti sinu eda til nanari skyringar a starf-
semi sinni ordid ,,fjarfestingarsjodur®.

Fjarfestingarsjéour skal rekinn sem hlutdeildarsjédur, sbr. IX. kafla.

Sjodstjorar fjarfestingarsjoda skulu hafa stadist prof i verdbréfavidskiptum samkvemt
16gum um fjarmalafyrirtaeki.

81 gr.
Umsokn um stadfestingu.
Umsokn rekstraradila um stadfestingu 4 fjarfestingarsjodi skal vera skrifleg og henni skulu
fylgja:
reglur sj60sins skv. 67. og 85. gr.,
utbooslysing skv. 86. gr.,
lykilupplysingar um sj6dinn skv. 86. gr.,
upplysingar um sjodstjora, og
aodrar vioeigandi upplysingar.

NN

82. gr.
Veiting, synjun og afturkéllun stadfestingar.

Fjarmalaeftirlitio skal an tafar og eigi sidar en einum manudi eftir ad umsokn rekstraradila
var mottekin tilkynna rekstraradila hvort hun telst fullnegjandi.

Akvordun Fjarmélaeftirlitsins um stadfestingu eda synjun stadfestingar umsoknar skal
tilkynnt rekstraradila svo fljott sem audid er og eigi sidar en tveimur manudum eftir mottoku
fullbuinnar umsoknar. Synjun umsoknar skal vera skrifleg og rokstudd.

Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad stadfestingu fjarfestingarsj6ds og krafist pess ad honum
verdi slitid eigi eitt af eftirtdldu vid:

1. hafi rekstraradili brotid med alvarlegum hatti eda itrekad gegn 16gum, stjornvalds-
fyrirmalum eda reglum sjodsins,

2. uppfylli fjarfestingarsjodur ekki lengur skilyrdi fyrir stadfestingu,

3. hafi rekstraradili ekki nytt heimild til markadssetningar fjarfestingarsjods innan tolf
manada fra pvi ad stadfesting var veitt, 6tviraett afsalad sér slikri stadfestingu eda hafi
fjarfestingarsjodurinn ekki verid med starfsemi i meira en sex manudi samfellt,

4. hafi fjarfestingarsjodur ekki yfir ad rada minnst 50 milljénum kréna premur manudum
eftir ad sala hlutdeildarskirteina hofst eda minnst 10 milljonum kréna sem skiptast &
a.m.k. 50 adila pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10 ptisund kréonum, eda

5. fari fjarfestingarsjoour a einhverjum tima nidur fyrir steerdarmork 4. tolul.

Adur en til afturkéllunar kemur skv. 2.-5. tolul. 3. mgr. skal veittur hafilegur frestur til
urbota sé pess kostur.

Afturkollun a stadfestingu fjarfestingarsjoos skal tilkynnt rekstraradila an tafar og rok-
studd. Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynningu um afturkéllun opinberlega. Markadssetji
rekstraradili fjarfestingarsjod i 60ru riki innan EES skal Fjarmalaeftirlitid tilkynna afturkoll-
unina légberu yfirvaldi i viokomandi riki.

83. gr.
Skra yfir fjarfestingarsjooi.
Fjarmalaeftirlitid heldur skra yfir fjarfestingarsj6di sem hlotid hafa stadfestingu skv. 2.
mgr. 82. gr. par sem fram koma allar helstu upplysingar um vidkomandi sjodi. Skrain skal
birt opinberlega.
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84. gr.
Samruni og breyting.

Fjarfestingarsjodir sem hyggjast renna saman skulu gera sameiginlega samrunaaatlun.
Samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Upplysingagjof og
innlausnarheimild hlutdeildarskirteinishafa vegna samruna skal vera hin sama og gildir um
verdbréfasjooi samkvamt 16gum um verdbréfasjdoi.

Oheimilt er ad breyta fjarfestingarsj6di { adrar tegundir sjoda um sameiginlega fjarfestingu
a0 pvi undanskildu a0 fjarfestingarsjodum er heimilt ad breyta i verobréfasjooi.

85. gr.
Reglur sjodsins.

[ reglum fjarfestingarsjods skulu ad ldgmarki koma fram upplysingar skv. 67. gr. og jafn-
framt a0 hann sé fjarfestingarsjodur.

Breytingar 4 reglum fjarfestingarsjods 60last gildi ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftir-
litsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fresta gildistoku reglna sj6dsins i allt ad prja manudi
fra stadfestingu ef astada er til.

Rekstraradili skal tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu 4 reglum
sj60sins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra peirri tilkynningarskyldu.

86. gr.
Upplysingagjof til fjarfesta.

Rekstraradili fjarfestingarsjoos skal utbua utbodslysingu og lykilupplysingar fyrir fjarfest-
ingarsjo0. bar skulu birtar 4 vefsvadi rekstraradila, auk arsreiknings og halfsarsuppgjors
fjarfestingarsjods. Upplysingarnar skulu vera i fullu samraemi vid par krofur sem gerdar eru
tilupplysingagjafar i utbodslysingum og lykilupplysingum verdbréfasjoda, sbr. 16g um verd-
bréfasjooi.

Rekstraradili og adrir sem markadssetja fjarfestingarsjod skulu bjéoa fjarfestum lykil-
upplysingar endurgjaldslaust 4dur en vidskipti med hlutdeildarskirteini fara fram.

[ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi rekstraradila fjarfestingarsjoda skal pess
gaett ad fram komi réttar og nakvamar upplysingar um starfsemi pessara adila.

{ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi vegna fjarfestingarsjoda skulu m.a. eftir-
farandi atridi koma fram:

1. hvort sjodur sé fjarfestingarsjodur,

2. heiti rekstraradila,

3. upplysingar um ahettu fjarfestingarsjoos, og

4. tilvisun i Gtbodslysingu og lykilupplysingar og hvar megi nalgast pau gdgn.

A vefsvaedi rekstraradila skulu koma fram somu upplysingar og skv. 4. mgr. auk pess sem
birta skal upplysingar um tiu steerstu utgefendur i eignasafni sj00sins asamt upplysingum um
hlutfall fjarfestingar i hverjum adila. Upplysingar um sterstu utgefendur sjodsins skal upp-
feera a.m.k. 4 sex vikna fresti.

Fjarfestingarsjodi er 6heimilt ad umreikna avoxtun eins timabils 4 annad lengra timabil.

87. gr.
Innlausnarskylda hlutdeildarskirteina.
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda eru innlausnarskyld ad hamarki med priggja manada
fyrirvara. Um innlausn fer samkvamt reglum sjo0s. Rekstraradila er skylt ad vekja sérstaka
athygli vidskiptavinar 4 peim reglum sem gilda um innlausnarskyldu fjarfestingarsjoos.
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bratt fyrir 1. mgr. er rekstraradila heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina fjarfest-
ingarsjoda. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina og verdur einungis
beitt meeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjist pess.
Frestun 4 innlausn skal ekki standa lengur en naudsyn krefur. Hun skal tilkynnt Fjarmala-
eftirlitinu um leid og hlutdeildarskirteinish6fum og tekur gildi vid pa tilkynningu. Frestun
skal jafnframt auglyst opinberlega.

begar frestun 4 innlausn lykur skal tilkynna opnun sj60s med sama haetti og getur i 2. mgr.
Standi frestun lengur en fjérar vikur samfellt skal tilkynna opnun sjods med bréfi til hlut-
deildarskirteinishafa eda med 60rum samberilegum haetti.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess a0 innlausn hlutdeildarskirteina verdi frestad krefjist
hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa eda almennings pess.

88. gr.
Utreikningur innlausnarvirdis og auglysing.

Innlausnarvirdi fjarfestingarsjods er heildarmarkadsvirdi eigna ad fradregnum skuldum
8j00s vid innlausn, svo sem skuldum vid innlénsstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunar-
kostnadi, innheimtukostnadi og 4follnum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur &
heildarfjolda utgefinna og 6innleystra hlutdeildarskirteina.

Innlausnarvirdi fjarfestingarsj6ds skal reiknad daglega og auglyst opinberlega eigi sjaldnar
en tvisvar i manudi. Fjarmalaeftirlitid getur dkvedid ad opinber auglysing innlausnarvirdis
skuli fara fram oftar ef asteeda pykir til.

B. Fjarfestingarheimildir.
89. gr.
Fjarmalagerningar og innlan.
Fjarfestingarheimildir taka til fjarfestingarsjoos eda til einstakra deilda hans sé hann
deildaskiptur. Fjarfestingarsjooi er eingéngu heimilt ad binda f¢ sitt i eftirtoldu:

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum.

2. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda samkvamt l16gum um verdbréfasjooi, fjarfest-
ingarsjoda og annarra sérhaefdra sj60a enda syni rekstraradili fjarfestingarsjodsins fram
4 pad med fullnaegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir sérhafou sjodir lati
samberilegu eftirliti og fjarfestingarsjodir, samstarf Fjarmalaeftirlitsins og logbaerra
yfirvalda heimarikis sj6dsins sé tryggt med fullnaegjandi heetti, vernd hlutdeildar-
skirteinishafa sé tryggd med sambarilegum heetti og i fjarfestingarsjooum, einkum er
vardar innlausnarrétt, vorslufyrirtaeki, lanveitingar, lantokur og skortsdlu, og gefin séu
ut arsreikningur og arshlutauppgjor a.m.k. 4 sex manada fresti.

3. Innlanum fjarmalafyrirtaekja sem hafa stadfestu i riki innan EES. b¢ er fjarfestingarsjoodi
heimilt a0 binda fé i innlanum fjarmalafyrirtaekja med stadfestu utan EES syni hann med
fullnaegjandi haetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins fram 4 ad fjarmalafyrirtaekin bui vid sam-
barilegar reglur um &hattu og eftirlit og gilda innan EES. Innlan samkvemt pessum
tolulid verda ad vera endurgreidanleg ad kréfu innlanseiganda med ad hamarki t61f man-
ada binditima.

4. Afleidum sem skradar eru a skipulegum verobréfamarkadi i skilningi laga um kauphallir
eda ganga kaupum og s6lum 4 60rum markadi innan EES sem er opinn almenningi,
starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur med peim hetti sem Fjar-
malaeftirlitid metur gildan. Vidmid afleiona skulu vera fjarfestingarheimildir samkvemt
pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmiola eda gjaldmidlar sem
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fjarfestingarsjodnum er heimilt ad fjarfesta i samkvamt akvaedum reglna sjodsins.

5. Afleidoum utan skipulegra verobréfamarkada. Viomio afleidona skulu vera fjarfestingar-
heimildir samkvamt pessari grein, verobréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla
eda gjaldmidlar sem fjarfestingarsjédnum er heimilt ad fjarfesta i samkvemt akveedum
reglna sjodsins. Gagnadilar fjarfestingarsjods i slikum afleiduvioskiptum skulu luta eftir-
liti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. Veromeeti slikra samninga skal vera unnt a0 reikna
daglega med areidanlegum haetti. Tryggt skal ad hagt sé a0 selja slika samninga sam-
daegurs 4 raunvirdi hverju sinni.

6. Odrum sérhafdum sjodum en skv. 2. tdlul.

90. gr.
Aodrar eignir.
Fjarfestingarsjodi er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum
sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni hlut-
deildarskirteinishafa fyrir augum.

91. gr.
Yfirtaka eigna og hravérur.

Fjarfestingarsj60i er heimilt &n takmarkana a0 yfirtaka eignir til a0 tryggja fullnustu krofu.
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og bad er talid hagkvamt og eigi sidar en innan niu manada
fra yfirtoku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri frest sé pad i pagu hags-
muna hlutdeildarskirteinishafa.

Fjarfestingarsj6di er 6heimilt ad fjarfesta i hravorum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

92. gr.
Afleiouvidskipti.

Fjarfestingarsj6oi er avallt skylt a0 eiga haefilegar og naegjanlega veromeetar eignir 4 moti
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af veromeeti undir-
liggjandi eigna, motadiladhettu, ytri adsteedum a fjarmalamorkudum og peim tima sem pad
tekur a0 fullnusta eda selja viokomandi afleidusamning.

Fjarfestingarsj6oi er heimilt a0 eiga vioskipti meo afleidur svo fremi ad samanlogd ahaetta
afleidna og undirliggjandi eigna s¢ undir peim mdérkum sem um getur i pessum kafla. Eftir-
litskerfi rekstraradila skal meta med fullnaegjandi heetti virdi afleidona utan skipulegra verd-
bréfamarkada.

Fjarfestingarsj6oir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskiptum
sinum 4 pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.

Vidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad fjarfestingarsjodur viki fra fjarfest-
ingarstefnu sinni eins og hun er sett fram i reglum sj60sins og Utbodslysingu.

Ef verobréf eda peningamarkadsgerningur felur i sér afleiou skal tekid mid af pvi pegar
krofur samkvaemt pessari grein eru uppfylltar.

93. gr.
Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum.
Fjarfestingarsjodi er heimilt ad binda ad hdmarki:
1. 20% af eignum sjods i verdbréfum, peningamarkadsgerningum og afleidum, skradum
a skipulegum verdbréfamarkadi, itgefnum af sama utgefanda. b6 er heimilt ad binda allt
a0 35% i einum utgefanda.
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2. 30% af eignum sj60s 1 innlanum sama fjarmalafyrirtekis.

3. 10% af eignum sjods i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra verd-
bréfamarkaoda ef motadili er fjarmalafyrirtaki innan EES eda fjarmalafyrirtaeki meo stao-
festu utan EES sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid telur gilt.

4. 35% afeignum sjods i verobréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki
innan EES eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar stofnanir sem eitt eda fleiri pessara rikja
eru adilar ad eda riki utan EES gefa ut eda abyrgjast. Fjarfesting i einni og sému verd-
bréfattgafunni ma ekki nema herri fjarhed en sem svarar til 30% af eignum fjarfest-
ingarsjoos.

5. 20% af eignum sj60s i sama verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi eda 60rum sérhaefoum
8j00i skv. 2. tolul. 89. gr.

6. 20% af eignum sj60s 1 sérhafoum sjodum skv. 6. télul. 89. gr.

7. 10% afeignum sj60ds 1 6skradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sama utgef-
anda.

Samanl6gd eign sjods 1 verobréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innlanum
sama utgefanda ma aldrei verda haerri en 40%.

Adilar sem teljast til somu samstadu skulu teljast einn adili vid utreikning samkvemt
akveedi pessu.

Samanl6gd eign sj60s i verobréfum ttgefnum afadilum tengdum rekstraradila eda méour-
félagi hans, sbr. 16g um fjarmalafyrirteki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sj60sins.

Samanldgd eign sjodsins i verdbréfum utgefnum af hopi tengdra vidskiptamanna i skiln-
ingi laga um fjarmalafyrirteeki skal ekki vera meiri en 40% af eign sjo6dsins. Um skyldu
rekstraradila til pess ad tengja saman adila fer eftir [ogum um fjarmalafyrirteki.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad fjarfestingarsjodi ad binda allt ad 100% af eignum sinum
i verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 4. tolul. 1. mgr. telji Fjarmalaeftirlitio pad
samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina. Slikar fjarfestingar skulu dreifast &
a.m.k. sex mismunandi utgafur og ma fjarfesting i einni og sému utgafunni ekki nema heerri
fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum fjarfestingarsjods. Skyrt skulu koma fram 1 reglum
fjarfestingarsjods og utbodslysingu pau riki, sveitarstjornir eda alpjodastofnanir sem gefa tt
e0a abyrgjast verobréfa- eda peningamarkadsgerninga sem sjéourinn hyggst fjarfesta i.

94. gr.
Takmarkanir a eignasafni.
Fjarfestingarsj60i er 6heimilt ad eignast meira en:
10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i einstoku hlutafélagi.
10% af skuldaskjolum einstakra utgefenda verdbréfa.
25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og sérhafora sjoda.
10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgefenda.

B

95. gr.
Lan, abyrgdir og skortsala.
Fjarfestingarsj60i er 6heimilt a0 veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. p6 89. gr. b6
er heimilt a0 veita verdbréfalan sem hluta af edlilegri ahattustyringu.
Fjarfestingarsjodi er heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad 25% af verometi eigna
8j00s.
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Metid hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem fjarfestingarsjodur hefur ekki radstof-
unarrétt yfir skal ekki nema meira en 20% af eignum sjo0sins. Skortsala & 6skradum verd-
bréfum er 6heimil.

96. gr.
Radstafanir til urbota.

Fari fjarfesting fjarfestingarsjods fram Gr hdmoérkum samkvaemt pessum kafla skal
rekstraradili pegar i stad gera radstafanir til urbota og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu &n tafar par
um.

Raostafanir til Girbota skulu gerdar i sidasta lagi innan priggja manada. Fjarmalaeftirlitio
getur p6 heimilad lengri frest enda sé pad augljéslega i pagu hlutdeildarskirteinishafa.

XI. KAFLI
Eftirlit, viourlog og samstarf logbzerra yfirvalda.
A. Eftirlitsheimildir og vidurlog.
97. gr.
Eftirlit.

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med:

1. A0 starfsemi rekstraradila med starfsleyfi hér 4 landi, sérhaefora sjoda i rekstri peirra og
vorsluadila sé i samraemi vid 10g og stjornvaldsfyrirmeeli.

2. Markadssetningu rekstraradila med starfsleyfi i 60ru riki innan EES & sérhaefoum sjoo-
um hér 4 landi.

3. AO0 rekstraradili meo starfsleyfi i 60ru riki innan EES sem rekur eda markadssetur sér-
hafdan sj6d hér 4 landi med stofnun Utibus fari ad 1. og 2. mgr. 19. og 22. gr.

4. Rekstraradilum utan EES sem markadssetja sérhafda sjodi hér a landi skv. 64. gr.

Framkveaemd eftirlits fer samkveemt 16gum pessum, 16gum um opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi og 16gum um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

Eftirlitsstofnun EFTA hefur eftirlit med 16gum pessum, eftir pvi sem vid 4, i samraemi vid
samninginn um Evropska efnahagssva0id, sbr. 16g nr. 2/1993, og samning milli EFT A-rikj-
anna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad eiga samstarf vio 6nnur stjérnvold hér & landi til pess ad
tryggja framfylgd laga pessara og stjornvaldsfyrirmeala settra med stod i peim.

98. gr.
Almennar eftirlitsheimildir Fjarmdlaeftirlitsins.

Rekstraradilum, 16gadilum og einstaklingum er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu hvers
konarupplysingar og gogn sem eftirlitid telur naudsynlegt vegna framkveemdar eftirlits. Fjar-
malaeftirlitid getur framkvemt vettvangsathuganir og kallao til skyrslugjafar einstaklinga
sem pad telur bua yfir upplysingum, teljist slikt naudsynlegt. Lagadkvaedi um pagnarskyldu
takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar og adgang ad gognum samkvemt pessari
grein.

Sima- og fjarskiptafyrirteekjum er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu adgang a0 fyrirliggj-
andi gognum um simtdl eda fjarskipti vid tiltekinn sima eda fjarskiptateki enda liggi fyrir
pvi sampykki umrddamanns og eiginlegs notanda. Ef sampykki umrddamanns og eiginlegs
notanda sima- eda fjarskiptafyrirtaekis liggur ekki fyrir er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad krefj-
ast fyrir domi adgangs ad gdgnum 4 grundvelli pessa akvadis hja sima- og fjarskiptafyrir-
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tekjum. Um skilyrdi slikrar krofu fer eftir 1. mgr. 83. gr. laga um medferd sakamala, nr.
88/2008, og um medferd hennar fer eftir XV. kafla somu laga.

Telji Fjarmalaeftirlitid hattsemi rekstraradila sérhafora sjoda, 16gadila eda einstaklinga
andsteda logum pessum eda stjornvaldsfyrirmelum settum med stod i peim eda hun sé ad
00ru leyti 6edlileg, 6heilbrigd eda otraust eda 6gni skilvirkni markada skal pad veita videig-
andi adila haefilegan frest til irbota, nema brot séu alvarleg. Fjarmalaeftirlitio getur krafist
pess a0 starfsemi verdi stodvud timabundio eda til frambudar i pvi skyni ad koma i veg fyrir
hattsemi sem er talin andstaed dkvedum laga pessara. Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad
utgafu, endursdlu eda innlausn hluta eda hlutdeildarskirteina verdi frestad til pess ad geeta
hagsmuna fjarfesta eda almennings.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist kyrrsetningar eigna einstaklings eda 16gaoila pegar fyrir
liggur rokstuddur grunur um ad hattsemi brjoti i baga vio dkvaedi laga pessara. Um skilyroi
og medferd slikrar krofu fer eftir 88. gr. laga um medferd sakamala, nr. 88/2008, eftir pvi sem
vi0 getur att.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt skv. 18. gr. a0 afturkalla starfsleyfi sem veitt hefur verio
rekstraradila hér 4 landi og afturkalla heimild vorsluadila, sbr. 2. mgr. 33. gr.

Berist Fjarmalaeftirlitinu tilkynning fra 16gbeaeru yfirvaldi gistirikis um ad rekstraradili
med stadfestu hér & landi neiti ad veita upplysingar eda sinni ekki urbotakréfum skal Fjar-
malaeftirlitid gripa til naudsynlegra radstafana til a0 tryggja ad viokomandi rekstraradili veiti
upplysingarnar eda verdi vid krofu um umbetur. Ef naudsynlegt er skal eftirlitid 6ska eftir
upplysingum fra 16gbaerum yfirvéldum i rikjumutan EES. Fjarmalaeftirlitid skal upplysa 16 g-
beert yfirvald gistirikis um til hvada radstafana er gripio.

99. gr.
Eftirlit med rekstraradila med stadfestu i 60ru riki innan EES sem starfar hér d landi.

Rekstraradili med stadfestu 1 60ru riki innan EES sem rekur eda markadssetur sérhafdan
$j60 eda veitir pjonustu skv. 3. mgr. 9. gr. hér 4 landi skal veita Fjarmalaeftirlitinu peer upp-
lysingar sem eftirlitid telur naudsynlegar til ad sinna eftirlitshlutverki sinu.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad rekstraradili skv. 1. mgr. fari ekki ad [6gum eda stjornvaldsfyrir-
maelum skal Fjarmalaeftirlitid krefjast urbota og upplysa I6gbert yfirvald heimarikis rekstrar-
aodila.

Ef rekstraradili neitar ad veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar skv. 1. mgr. eda a0 fara ad
urbotakréfum Fjarmalaeftirlitsins skv. 2. mgr. skal 16gbaert yfirvald i heimariki rekstraradila
upplyst.

Veiti rekstraradili skv. 1. mgr. ekki upplysingar eda fer enn ekki ad 16gum og stjornvalds-
fyrirmeelum pratt fyrir Urbotakrofur Fjarmalaeftirlitsins og radstafanir 16gbers yfirvalds i
heimariki i kjolfar tilkynningar skv. 3. mgr. getur Fjarmalaeftirlitid gripid til videigandi rad-
stafana gagnvart rekstraradilanum, par 4 medal stodvao frekari starfsemi hans hér a landi.

Ef starfsemi rekstraradila skv. 1. mgr. brytur gegn hagsmunum fjarfesta sérhafos sjods,
ognar fjarmalastodugleika og heilbrigdi fjirmalamarkadarins og l6gbert yfirvald heimarikis
rekstraradila gripur ekki til videigandi radstafana eda peer eru 6fullnaegjandi getur Fjarmala-
eftirlitid gripid til allra naudsynlegra radstafana gagnvart rekstraradilanum til ad vernda fjar-
festa sérheefos sj00s, fjarmalastoougleika og heilbrigodi fjarmalamarkadarins. Fjarmalaeftirlit-
10 getur m.a. lagt bann vid pvi ad rekstraradilinn markadssetji hlutdeildarskirteini eda hluti
sjoda hér a landi.

Fjarmalaeftirlitinu ber a0 tilkynna 16gbaeru yfirvaldi heimarikis fyrir fram um fyrirhugadar
radstafanir skv. 4. og 5. mgr.
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Hafi Fjarmalaeftirlitio gilda astaedu til ad etla ad rekstraradili skv. 1. mgr. hafi synt af sér
hattsemi sem fer gegn akvaedum reglna sem um rekstraradilann gilda og sem pad hefur ekki
abyrgd 4 eftirliti med skal pvi komid a framfeeri vid 16gber yfirvold i heimariki rekstraradila.

100. gr.
Timabundid bann vido markadssetningu serheefora sjoda med stadfestu utan EES.

Eftirlitsstofnun EFTA getur 4 grundvelli 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g
nr. 24/2017, um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, og ad uppfylltum 6llum skilyroum
5. mgr. sému greinar farid fram 4 vio Fjarmalaeftirlitid ad lagt verdi bann vid markadssetn-
ingu 4 tilteknum hlutdeildarskirteinum eda hlutum sérhaefdra sjoda med stadfestu utan EES.

Radstafanir Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. mgr. skulu taka meo skilvirkum heetti 4 6gn gegn
edlilegri virkni og heilleika fjarmalamarkadarins eda gegn stodugleika fjarmalakerfis EES
eda hluta pess eda baeta verulega getu l1ogbzrra yfirvalda til ad fylgjast med 6gninni, an pess
a0 valda haettu 4 eftirlitshognun eda hafa 6hoflega skadleg ahrif a skilvirkni fjarmalamarkada,
p.m.t. draga Ur seljanleika eda valda markadsadilum ovissu.

Rédstafanir Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. mgr. falla sjalfkrafa Gr gildi eftir prja manudi nema
peaer séu endurnyjadar innan pess tima.

Hafi Fjarmalaeftirlitio ekki gripio til radstafana skv. 1. mgr. eda radstafanir pess hafa ekki
dugad til getur Eftirlitsstofnun EFTA, 1 samraemi vid 5. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr.
1095/2010, sbr. log nr. 24/2017, um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, tekid akvordun
sem beinist beint ad rekstraradila ef:

1. veruleg 6gn er fyrir hendi sem & upptok sin eda agerist vegna starfsemi rekstraradila
sérhaefora sjo0a sem hefur ahrif a starfsemi og heilbrigdi fjarméalamarkadar eda ahrif a
fjarmalastodugleika alls eda hluta fjarmalakerfis EES og um er a0 reda ahrif yfir landa-
meri, 0g

2. skilyroi 2. mgr. eru uppfylit.

101. gr.
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitido getur lagt stjornvaldssektir & hvern pann 16gadila eda einstakling sem

brytur gegn eftirtoldum akveedum laga pessara og reglum settum & grundvelli peirra:

1. 1. mgr. 5. gr. um starfsleyfi eda skrdningu rekstraradila.

2. 5.mgr. 5. gr. um markadssetningu rekstraradila til almennra fjarfesta.

3. 4.-6. mgr. 7. gr. um upplysingagjof og skyldu rekstraradila til ad seckja um starfsleyfi.

4. 4.-7. mgr. 9. gr. um starfsheimildir rekstraradila.

5. 10. gr. um upplysingar med umsokn um starfsleyfi.

6. 12. gr. um takmorkun starfsleyfis rekstraradila.

7. 2.mgr. 14. gr. um tilkynningar um skipan og breytingar a stjorn og framkvemdastjora

rekstraradila til Fjarmalaeftirlitsins.

8. 16. gr. um virka eignarhluti i rekstraradila.

9. 1.o0g5. mgr. 17. gr. um breytingar 4 starfsleyfi rekstraradila.
10. 19. gr. um almenn skilyrdi er varda skipulagskrofur rekstraradila.
11. 20. gr. um pagnarskyldu.
12. 21. gr. um brot gegn starfskjarastefnu.
13. 22. gr. um hagsmunaarekstra.
14. 23. gr. um ahattustyringu.
15. 25. gr. um lausafjarstyringu.



16.
17.
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19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
217.
28.
29.

30.
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52.
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26. gr. um verOmat.

27. gr. um framkvemd verOmats.

29. gr. um Utvistun starfsemi rekstraradila.

30. gr. um kedjuutvistun.

32. gr. um skipan vorsluadila.

37. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til sjo0streymis sérhaefds sjods.

38. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til eigna sérhafos sjoos.

39. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til radstafana vegna eigna sérhafos sjods.
40. gr. um trinadarskyldu vorsluadila.

41. gr. um utvistun verkefna vorsluadila sérhafos sjo0s.

45. gr. um arsreikninga.

46. gr. um upplysingagjof vid upphaf vidskipta.

47. gr. um reglubundna upplysingagjof til fjarfesta.

52. gr. um tilkynningu um breytingu 4 hlut atkvadisréttar og um yfirrad yfir 6skradoum
félogum.

53. gr. um upplysingagjof ef yfirradum er nad.

55. gr. um takmarkanir a uthlutun fjarmuna félaga til sérhaefds sjods.

1. og 2. mgr. 56. gr. um tilkynningarskyldu vegna markadssetningar.

1. og 2. mgr. 57. gr. um tilkynningarskyldu vegna markadssetningar.

1. og 2. mgr. 58. gr. um tilkynningarskyldu vegna veitingar pjéonustu yfir landameeri.
1. mgr. 59. gr. um breytingar 4 tilkynningum.

62. gr. um krofur til rekstraradila med heimariki a fslandi sem rekur sérhafdan sj6d med
stadfestu utan EES sem er ekki markadssettur innan EES.

63. gr. um markadssetningu rekstraradila med stadfestu innan EES hér 4 landi a4 sérheefd-
um sjodum med stadfestu utan EES.

64. gr. um markadssetningu rekstraradila utan EES a sérhefdum sjooum hér a landi.
65. gr. um markadssetningu rekstraradila innan EES 4 sérhaefoum EES-sjodum til
almennra fjarfesta 4 fslandi.

79. gr. um starfsemi fjarfestingarsjoda.

2. mgr. 80. gr. um einkarétt 4 heitinu fjarfestingarsjoour.

3. mgr. 85. gr. um breytingar 4 reglum fjarfestingarsjoos.

86. gr. um upplysingagjof til fjarfesta.

89. gr. um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda.

90. gr. um adrar eignir fjarfestingarsjods.

91. gr. um solu yfirtekinna eigna og bann vio fjarfestingu i hravérum.

92. gr. um afleiduvidskipti fjarfestingarsjoos.

93. gr. um hamark fjarfestingar fjarfestingarsjoos i framseljanlegum verdbréfum.

94. gr. um takmarkanir 4 eignasafni fjarfestingarsj6os.

95. gr. um lan, abyrgdir og skortsolu fjarfestingarsjoos.

96. gr. um radstafanir til urbota.

103. gr. um satt.

Vid akvoroun sekta samkvamt akvadi pessu skal m.a. tekid tillit til allra atvika sem mali

skipta, p.m.t. eftirfarandi:

—_—

2
3.
4

alvarleika brots,

. hvad brotid hefur stadid lengi,

abyrgoar hins brotlega hja 16gadilanum,

. fjarhagsstodu hins brotlega,
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avinnings af broti eda taps sem fordad er meo broti,

hvort brot hafi leitt til taps pridja adila,

hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa brotsins,

samstarfsvilja hins brotlega,

. fyrri brota og hvort um itrekad brot er ad rada.
Sektlr sem lagoar eru 4 einstaklinga geta numio fra 100 pus. kr. til 65 millj. kr. Sektir sem
lagdar eru 4 16gaodila geta numio fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta p6 verio heerri eda
allt ad 10% af heildarveltu samkvamt sidasta sampykkta arsreikningi 16gadilans eda 10% af
sidasta sampykkta samstaedureikningi ef 16gadili er hluti af samstadu.

Akvardanir um stjornvaldssektir skulu teknar af Fjarmalaeftirlitinu og eru paer adfarar-
heefar. Sektir renna i rikissj60 ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir
ekki greiddar innan manadar fra akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjar-
had sektar. Um akvordun og utreikning drattarvaxta fer eftir [dgum um vexti og verdtrygg-
ingu.

Efeinstaklingur eda 16gadili brytur gegn [6gum pessum eda stjornvaldsfyrirmaelum settum
a grundvelli peirra og fyrir liggur ad hann hafi hlotid fjarhagslegan avinning af broti er heim-
ilt ad akvaroda hinum brotlega sekt sem getur, pratt fyrir 3. mgr., ordid allt ad tvofaldri peirri
fjarhad sem fjarhagslegur avinningur hins brotlega nemur.

Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort [6gbrot eru framin af asetningi eda galeysi.

00 N oL

102. gr.
Birting upplysinga um eftirlitsadgerdir.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta opinberlega upplysingar um eftirlitsadgerdir eda
vidurlog sem eftirlitid beitir vegna brota 4 16gum pessum eda stjornvaldsfyrirmalum sem a
peim byggjast nema ef slik birting verdur talin stefna hagsmunum fjarmalamarkadarins i
haettu, er skadleg hagsmunum fjarfesta eda veldur hlutadeigandi adilum tjoni sem ekki er i
eolilegu samraemi vid pad brot sem um radir.

Fjarmalaeftirlitid skal veita ESMA upplysingar um stjornvaldssektir, 6ski stofnunin pess.

103. gr.
Satt.

Hafi adili gerst brotlegur vid dkvedi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins 4
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki mals-
aoila enda sé ekki um a0 raeda meiri hattar brot sem refsiviourlog liggja vid. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.

104. gr.
Reéttur grunads manns.

[ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med alagningu stjornvaldssekta eda keeru
til 16greglu hefur madur sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um 16gbrot rétt
til ad neita ad svara spurningum eda athenda gégn eda muni nema haegt sé ad utiloka ad pad
geti haft pydingu fyrir akvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skal leiobeina hinum grun-
ada um pennan rétt.
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105. gr.
Frestur til ad leggja a stjornvaldssekt.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjérnvaldssektir samkvamt 16gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um upphaf rannsoéknar
a meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 61lum sem stadio hafa ad broti.

106. gr.
Sektir eda fangelsi allt ad tveimur arum.
bad vardar sektum eda fangelsi allt a0 tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vio broti
samkvemt 60rum logum, ad brjota gegn:
1. 1.mgr. 5. gr., sbr. 1. mgr. 6. gr. um starfsemi an starfsleyfis.
1. mgr. 5. gr., sbr. 1. mgr. 7. gr. um starfsemi an skraningar.
5. mgr. 5. gr. um markadssetningu til almennra fjarfesta.
26. gr. um framkvemd veromats.
37.-39. gr. um hlutverk vorsluadila.
45. gr. um arsreikninga.
46. gr. um upplysingagjof vid upphaf vidskipta.
2. mgr. 84. gr. um breytingu 4 fjarfestingarsjéoum i adrar tegundir sj6da um sameigin-
lega fjarfestingu en verdbréfasjooi.
89.-96. gr. um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda.
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107. gr.
Sakncemi.

Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af dsetningi eda galeysi.

Heimilt er ad gera upptaekan med domi beinan eda 6beinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn dkvedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveaemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarldgum.

Gera ma l6gadila sekt fyrir brot 4 16gum pessum og reglum settum a grundvelli peirra
6had pvi hvort sok verdi sonnud a tiltekinn fyrirsvarsmann 16gadilans, starfsmann hans eda
annan adila sem starfar 4 hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur 16gadilans, starfsmadur hans eda
annar 4 hans vegum med saknamum hetti brotid gegn 16gum pessum eda reglum settum a
grundvelli peirra i starfsemi [6gadilans ma gera honum refsingu, auk pess ad gera 16gadilan-
um sekt.

108. gr.
Keera til logreglu.

Brot gegn 16gum pessum sata adeins rannsokn 16greglu ad undangenginni keeru Fjarmala-
eftirlitsins.

Vardi meint brot a 16gum pessum badi stjornvaldssektum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofnun-
inni. Ef brot er meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa pvi til 16greglu. Brot telst meiri
hattar ef pad lytur ad verulegum fjarheedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vita-
verdum heaetti eda vid adsteedur sem auka mjog a saknami brotsins. Jafnframt getur Fjarmala-
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eftirlitid 4 hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota 4 16gum pessum til rann-
soknar 16greglu. Geeta skal samreemis vio urlausn sambarilegra mala.

Me0 keru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studd-
ur vid. Akvaedi IV —VII. kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvordun Fjarmala-
eftirlitsins um ad kara mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad l1ata 16greglu og akaeruvaldi i té upplysingar og gdgn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgeroum logreglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
2. mgr.

Logreglu og akeeruvaldi er heimilt a0 lata Fjarmalaeftirlitinu i t€ upplysingar og gogn sem
hun hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt { adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda ranns6kn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Telji akeerandi ad ekki séu efni til malsh6founar vegna meintrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurldgum getur hann sent eda endursent malio til Fjarmala-
eftirlitsins til medferdar og akvordunar.

B. Samstarf logbaerra yfirvalda innan EES.
109. gr.
Samstarfvid l6gbcer yfirvéld innan EES.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leita eftir adstod og samstarfi logberra yfirvalda annarra
rikja innan EES ef naudsynlegt er til pess ad Fjarmalaeftirlitinu sé unnt ad sinna skyldum
sinum vid framkvamd eftirlits 4 grundvelli laga pessara.

Fjarmalaeftirlitid skal eiga samstarf vid 16gber yfirvold annarra rikja innan EES og vid
Eftirlitsstofnun EFTA, ESMA og Evropska kerfisaheatturadid sé pad naudsynlegt til pess ad
allar framangreindar stofnanir geti sinnt skyldum sinum vid framkveemd eftirlits.

Fjarmalaeftirlitinu ber a0 athenda upplysingar og gogn an tafar til 16gbaerra yfirvalda
annarra rikja innan EES, Eftirlitsstofnunar EFTA og ESMA sem naudsynlegar eru fyrir peer
stofnanir til ad sinna skyldum sinum samkvamt akvaedum tilskipunar 2011/61/ESB.

Oski logbeert yfirvald i 60ru riki innan EES eftir framkvamd vettvangsathugunar eda
rannsoknar hér 4 landi a grundvelli laga pessara ber Fjarmalaeftirlitinu ad veita adstod meod
pvi ad:

1. framkvema vettvangsathugun eda rannsokn,

2. heimila viokomandi 16gbaeru yfirvaldi ad framkveema vettvangsathugun eda rannsokn,
eda

3. heimila endurskodendum eda 60rum sérfredingum ad framkvama vettvangsathugun eda
rannsokn.

Framkveaemi Fjarmalaeftirlitio vettvangsathugun eda rannsokn hér a landi, sbr. 1. tolul. 4.
mgr., getur viokomandi 16gbeert yfirvald 6skad eftir patttoku starfsmanna pess i peim adgero-
um. Fjarmalaeftirlitid hefur eftir sem 4dur yfirumsjon med og ber abyrgd 4 adgerdunum.
Framkvami vidkomandi logbert yfirvald adgerdir skv. 2. tolul. 4. mgr. getur Fjarmalaeftir-
litid 6skad eftir patttoku starfsmanna pess 1 adgerdunum.

Fjarmalaeftirlitio getur adeins hafnad beidni logbaers yfirvalds i 60ru riki innan EES um
a0 veita upplysingar eda um adstod vid vettvangsathugun eda rannsokn ef:

1. rannsokn, vettvangsathugun eda upplysingagjof getu haft neikvaed ahrif 4 fullveldi,
Oryggi eda allsherjarreglu,
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2. malsmedferd er hafin fyrir domstélum vegna peirra atvika sem beidni lytur ad, eda
3. doémur er pegar fallinn vegna peirra adila og atvika sem beidni Iytur ad.

Fjarmalaeftirlitinu ber ad upplysa viokomandi [6gbert yfirvald um akvordun sem tekin
er skv. 6. mgr. og rokstydja hana.

Hafi Fjarmalaeftirlitid gilda astaedu til ad ®tla ad rekstraradili sem fellur ekki undir eftirlit
pess hafi synt af sér hattsemi sem fer gegn akveedum laga sem byggjast 4 akveedum tilskip-
unar 2011/61/ESB skal pad tilkynna ESMA og 16gbarum yfirvoldum i heima- og gistirikjum
viokomandi rekstraradila par um. Taki Fjarmalaeftirlitio vio slikri tilkynningu vegna rekstrar-
adila me0 stadfestu hér & landi skal pad gripa til videigandi adgerda og tilkynna ESMA og
pvi 16gbaera yfirvaldi annars rikis innan EES sem sendi tilkynninguna um nidurstéour
adgeroda og, eftir pvi sem unnt er, um mikilvaega petti i framvindu malsins.

110. gr.
Upplysingaskipti vegna mégulegra kerfislegra ahrifa af starfsemi rekstraradila.

Fjarmalaeftirlitio skal veita eftirlitsstjornvoldum annarra rikja innan EES upplysingar svo
unnt s¢ ad vakta og bregdast vid hugsanlegum ahrifum af starfsemi rekstraradila, eins eda
fleiri, & fjarmalastofnanir sem skipta mali med tilliti til fjarmalastodugleika og edlilegrar
starfsemi markada.

Fjarmalaeftirlitio skal veita upplysingar vegna starfsemi rekstraradila til ESMA og Evr-
opska kerfisaheetturddsins 1 samreemi vid 16g um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi.

Raoherra setur reglugerd med nanari reglum um upplysingaskipti vegna mégulegra kerfis-
legra ahrifa af starfsemi rekstraradila.

111. gr.
Upplysingaskipti innan EES og medferd personuupplysinga.
Upplysingagjofrekstraradila med stadfestu hér a landi og Fjarmalaeftirlitsins til evropskra
logbeerra yfirvalda, Eftirlitsstofnunar EFTA og 16gbarra yfirvalda annarra rikja innan EES
a grundvelli laga pessara fer eftir dkvaedum laga um evropskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi.
Upplysingaskipti a milli Fjarmalaeftirlitsins, evropskra eftirlitsstofnana, Eftirlitsstofnunar
EFTA og logbarra yfirvalda i 60rum rikjum innan EES skal had pagnarskyldu nema:
1. efeinhver pessara adila lysir pvi yfir pegar samskiptin fara fram ad viokomandi upplys-
ingar kunni ad verda birtar, eda
2. pegar slik birting er naudsynleg vegna reksturs domsmala.
Fjarmalaeftirlitinu ber vio upplysingaskipti ad fylgja 16gum og stjérnvaldsfyrirmaelum sem
gilda um personuvernd og vinnslu personuupplysinga.

112. gr.
Urlausn dgreinings & milli [6gbeerra yfirvalda innan EES.

Komi upp agreiningur milli Fjarmalaeftirlitsins og 16gbaers yfirvalds 1 60ru riki innan EES
vegna 36. gr., 3. tolul. 2. mgr. 64. gr., 2.—7. mgr. 99. gr. eda annarra dkvada laga pessara sem
varda samstarf eda samhafingu 16gbaerra yfirvalda getur Fjarmalaeftirlitid visad malinu til
Eftirlitsstofnunar EFTA eda ESMA, eftir pvi sem vi0 &, til malsmedferdar skv. 19. gr. reglu-
gerdar Evropupingsins og radsins nr. 1095/2010, sbr. 3. gr. laga nr. 24/2017, um evropskt
eftirlitskerfi 4 fjsrmalamarkadi. Urlausn Eftirlitsstofnunar EFTA i sliku mali skal vera bind-
andi fyrir Fjarmalaeftirlitio.

Visi l6gbert yfirvald annars rikis innan EES agreiningi vid Fjarmalaeftirlitid til Eftirlits-
stofnunar EFTA, eda eftir atvikum til ESMA, vegna adgerda Fjarmalaeftirlitsins 4 grundvelli
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laga pessara skal urlausn Eftirlitsstofnunar EFTA i sliku mali vera bindandi fyrir Fjarmala-
eftirlitid.

113. gr.
Tilkynningar Fjarmdalaeftirlitsins til ESMA.
Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA:
1. arsfjordungslega um starfsleyfi sem hafa verio veitt eda afturkolluo skv. I1. kafla, og
2. arlega um eftirlitsadgerdir og vidurldg sem beitt hefur verid vegna brota 4 dkvedum
pessara laga.

XII. KAFLI
Urlausn deilumala utan démstola.
114. gr.
Upplysingaskylda rekstraradila og adild ad urskurdarnefnd.

Rekstraradili skal hafa adgengilegar upplysingar um urskurdar- og réttarurredi almennra
fjarfesta ef dgreiningur ris milli peirra og rekstraradilans, m.a. um malskot til arskurdar-
nefndar um vidskipti vio fjarmalafyrirtaeki.

Rekstraradila er skylt ad eiga adild ad urskurdarnefnd um vidskipti vio fjarmalafyrirtaeki,
sbr. 16g um fjarmalafyrirteki.

XIII. KAFLI
Onnur akvzedi.
115. gr.
Fjarheedir i evrum.
Fjarhaeoir i 16gum pessum skal umreikna i islenskar kronur midad vid opinbert vidmid-
unargengi eins og pad er skrad hverju sinni.

116. gr.
Adfararheefi.
Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvamt 16gum pessum eru adfararhafar, sem og
démar og urskurdir EFTA-domstoélsins.

117. gr.
Stjornvaldsfyrirmeeli.
Radherra er heimilt ad setja reglugerd um nanari framkvamd laga pessara, par 4 medal
um:

1. Ferli fyrir umsokn rekstraradila til ad saekja um starfsleyfi og ad falla undir gildissvid
laganna pratt fyrir ad peir séu undir fjarhaoarviomidum.

2. Upplysingaskipti milli I6gberra yfirvalda og um samvinnu Fjarmalaeftirlitsins vio 16g-
baer yfirvold innan EES pegar 6skad er eftir adstod eftirlitsins vegna vettvangsathugana
eda rannsokna.

3. Markaossetningu sérhaefdra sjoda hér 4 landi til almennra fjarfesta, par 4 medal um upp-
lysingagjof, afmorkun fjarfestingarstefnu fjarfestingarsjoda, innlausnarskyldu og ut-
reikning innlausnarvirdis.

4. Samruna fjarfestingarsjoda, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningaradferd.
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Sedlabanka fslands er heimilt ad setja reglur um:
Arsreikninga sérhafora sj6da og rekstraradila peirra.
Hvad teljast edlilegir og heilbrigdir vioskiptahettir fjarmalafyrirteekja samkvaemt 16gum
pessum. { reglunum skal m.a. kvedid 4 um almenn samskipti rekstraradila vid fjarfesta,
upplysingagjof til fjarfesta og medhondlun kvartana.
ber upplysingar sem verda ad koma fram i umsokn skv. 81. gr.
Lok mala vegna brota gegn 16gunum med satt.
Akvordun a tegundum rekstraradila sérhaefora sjoda, m.a. um afmérkun 4 pvi hvort
rekstraradili teljist reka opinn sj6d, lokadan eda badi.
Upplysingar sem purfa ad fylgja umsokn um starfsleyfi sem rekstraradili sérhefora
sjooa.
Synjun 4 starfsleyfi sem rekstraradili sérhefora sjoda.
Nénari framkvamd 16. gr. um virka eignarhluti, p.m.t. kréfur sem gera a til peirra sem
fara meo virkan eignarhlut.
Markadssetningu sérhefdra sjoda, m.a. um form og efni tilkynninga, skilyroi rekstrar-
adila til markadssetningar sj6da og rekstur sérhafora sjooa.
Verdbréfalan fjarfestingarsjoda skv. 95. gr.

118. gr.
Innleiding.

Med 16gum pessum eru eftirfarandi tilskipanir Evropupingsins og radsins innleiddar:
Tilskipun 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérheefora sj6da og um breyt-
ingu 4 tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og
(ESB) nr. 1095/2010, med peim adlogunum sem leidir af akvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar. Tilskipunin var tekin upp i samninginn um Evropska efnahagssvadid med
akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 202/2016 fra 30. september 2016.
Tilskipun 2013/14/ESB fra 21. mai 2013 um breytingu a tilskipun 2003/41/EB um starf-
semi og eftirlit med stofnunum sem sja um starfstengdan lifeyri, tilskipun 2009/65/EB
um samraemingu a logum og stjornsyslufyrirmaelum um verdbréfasj6di (UCITS) og
tilskipun 2011/61/ESB um rekstraradila sérhaefora sjoda ad pvi er vardar oftraust a
lanshaefismot, med peim adlogunum sem leidir af akvordun sameiginlegu EES-nefndar-
innar. Tilskipunin var tekin upp { samninginn um Evrdopska efnahagssvadid med akvord-
un sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 fra 9. febrtiar 2018.

119. gr.
Gildistaka.
Log pessi 60last pegar gildi.

120. gr.
Breyting a o0rum l6gum.
Vi gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar 4 60rum 16gum:

Log um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi, nr. 128/2011, med sidari
breytingum:
a. Eftirfarandi breytingar verda 4 1. gr. laganna:

1. Ordin ,fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda“ i 1. mgr. falla brott.

2. Oroin ,,0g fjarfestingarsj6da“ i 2. mgr. falla brott.

3. 3. mgr. fellur brott.
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Eftirfarandi breytingar verda 4 2. gr. laganna:

1. 2.,3.,9.,11. 0g 12. t6lul. falla brott.

2. 1stad ordanna,,sj6di um sameiginlega fjarfestingu skv. IL—IV. kafla laga pess-
ara“14. tolul. kemur: verdbréfasjod.

3. 2. malsl. 8. tolul. fellur brott.

4. 1 stad ordanna ,,um kaup & hlutdeildarskirteinum eda hlutum i verdbréfasjodi
eda 60rum sjooum um sameiginlega fjarfestingu*1i 13. tolul. kemur: til fjarfesta
a0 frumkveedi rekstrarfélags eda fyrir hans hond, um kaup a hlutdeildarskir-
teinum eda hlutum i verdbréfasjodi sem hann rekur.

5. Ordin ,,eda fjarfestingarsjods™ i 14. tolul. falla brott.

6. I stad ordanna ,,verdbréfa- eda fjarfestingarsjod i 14. tolul. kemur: verdbréfa-
$j00.

. Eftirfarandi breytingar verda 4 3. gr. laganna:

1. Ordin ,,og fjarfestingarsjooum stadfestingu skv. III. kafla“ i 1. mgr. falla brott.
2. Oroin ,fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi tvivegis i 2. mgr. falla brott.
[ stad 2. og 3. mgr. 31. gr. laganna kemur ein ny malsgrein, svohljédandi:

Verdbrétfasjodi er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum
eignum sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med
hagsmuni heildarskirteinishafa fyrir augum.

33. gr. laganna ordast svo:

Rekstrarfélog skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem gerir peim kleift ad vakta,
meta og styra ahattu einstakra eigna og eignasafns verobréfasjoda a hverjum tima.
Vid mat 4 lansheefi eigna hvers sj00s skal rekstrarfélag ekki reida sig einungis eda
kerfisbundid 4 lanshafismot lanshefismatsfyrirtakja.

Med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi verdbréfasjoda rekstrarfélags skal
Fjarmalaeftirlitio hafa eftirlit med lanshafismatsferlum rekstrarfélags, meta ut fra
fjarfestingarstefnum sjoda hvernig rekstrarfélag stydst vid lanshefismot og, pegar
vi0 4, hvetja rekstrarfélog til ad draga r notkun 4 peim til samraemis vid 1. mgr.

Sedlabanka fslands er heimilt ad setja nanari reglur um eftirlit med ahaettu sam-
kvaemt pessari grein.

Eftirfarandi breytingar verda 4 39. gr. laganna:
1. Vio 1. malsl. 1. mgr. baetist: skv. 3. tolul. 30. gr.
2. I stad ordsins , fjarfestingarsjoda“ i 2. mélsl. 1. mgr. kemur: annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu.
3. 1 stad ordsins , fjarfestingarsjoda“ i 2. mgr. kemur: annarra sjoda um sameigin-
lega fjarfestingu.
4. 3. mgr. fellur brott.
Ordin ,,p6 aldrei umfram 25% i hverri utgafu* i 2. tolul. 40. gr. laganna falla brott.
45. gr. laganna fellur brott.
2. mgr. 46. gr. laganna fellur brott.
47. gr. laganna fellur brott.
1. tolul. 2. mgr. 55. gr. laganna ordast svo: ad sjodur sé verdbréfasjodur.
2. mgr. 56. gr. f laganna ordast svo:

Fylgisj6di er heimilt ad binda eignir sinar i innldnum eda audseljanlegum eignum
sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.

III. kafli laganna, Fjarfestingarsjodir, fellur brott.
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IV. kafli laganna, Fagfjarfestasjédir, fellur brott.
Ordin ,,fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda“ i 1. mgr. 63. gr. laganna falla brott.
Eftirfarandi breytingar verda 4 64. gr. laganna:

1.

2.

Ordin ,,0g fjarfestingarsjoda“, ,,heimildir til markadssetningar annarra sj6da en
verdbréfasjoda utan heimalands®, og ,,0g fjarfestingarsjoda og eftirlit med
fagfjarfestasjooum® i 2. malsl. falla brott.

Ordin ,,0g fjarfestingarsj6da“ i 3. malsl. falla brott.

Eftirfarandi breytingar verda 4 65. gr. laganna:

1.
2.
3.

Ordin ,,3. mgr. 1. gr. og* i 1. t6lul. 1. mgr. falla brott.
17.,18. 0g 23.-40. tolul. 1. mgr. falla brott.
Ordin ,,fjarfestingarsjo0s eda fagfjarfestasjoos* i 3. mgr. falla brott.

Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 69. gr. laganna:

1.
2.
72.

1.

Ordin ,,3. mgr. 1. gr. og* i 1. t6lul. falla brott.
11.-17. t6lul. falla brott.

gr. laganna ordast svo:

Med 16gum pessum eru eftirfarandi tilskipanir innleiddar:
Tilskipun framkvamdastjornarinnar 2007/16/EB fra 19. mars 2007 um fram-
kvamd tilskipunar radsins 85/611/EBE um samramingu 4 16gum og stjorn-
syslufyrirmalum um fyrirtaeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum
verdbréfum (UCITS) ad pvi er vardar tskyringu 4 tilteknum skilgreiningum,
eins og hun var tekin upp i samninginn um Evrépska efnahagssvadid med
akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 114/2007 sem birt var 21. febrtar
2008.
Tilskipun Evroépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. jali 2009 um sam-
remingu 4 16gum og stjoérnsyslufyrirmelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi
(UCITS), eins og hun var tekin upp i samninginn um Evropska efnahagssveaedid
med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 120/2010 sem birt var 3.
mars 2011.
Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/14/ESB fra 21. mai 2013 um breyt-
ingu & tilskipun 2003/41/EB um starfsemi og eftirlit med stofnunum sem sja um
starfstengdan lifeyri, tilskipun 2009/65/EB um samremingu 4 I[dgum og stjorn-
syslufyrirmalum um verdbréfasjodi (UCITS) og tilskipun 2011/61/ESB um
rekstraradila sérhafora sjoda ad pvi er vardar oftraust 4 lanshaefismot, med peim
a0logunum sem leidir af akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/2018
fré 9. febrtar 2018.

t. Akveedi til bradabirgda I-111 i 16gunum falla brott.
u. Heiti laganna verdur: Lég um verdbréfasjo6di.
2. Lég um fiarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, med sidari breytingum:
a. A eftir ordunum ,,bl6ndud eignarhaldsfélog® i 17. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna

b.

2.

kemur: rekstraradilar sérhaefora sjoda.
{ stad ordanna ,,Verdbréfasjodir, fjarfestingarsjodir i 3. tolul. 3. mgr. 3. gr. laganna
kemur: Sj60ir um sameiginlega fjarfestingu.
Eftirfarandi breytingar verda 4 27. gr. laganna:
1.

Ordin ,,0g annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingui 1. malsl. 1. mgr. falla
brott.
Ordin ,,0g 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu® i 2. mgr. falla brott.



54

3. A eftir 2. mgr. kemur ny mélsgrein sem ordast svo:

Rekstrarfélagi er einnig heimilt ad saekja um starfsleyfi sem rekstraradili
sérhaefora sj6da samkvamt 16gum um rekstraradila sérhafora sjoda.

4. 1 stad ordanna ,,verdbréfa- og fjarfestingarsjoda“ i 3. mgr. kemur: verdbréfa-
sjoda og sérhaefdra sjoda sem heimilt er ad markadssetja til almennra fjarfesta.

3. Lég um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, med sioari breytingum:

a. Istad ordanna, verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, ssamkvamt 16gum um verdbréfa-
8j001 og fjarfestingarsjodi® 1 2. malsl. 6. mgr. 3. gr. laganna kemur: verdbréfasjodi,
samkvamt 16gum um verdbréfasjodi.

b. 3. mgr. 56. gr. laganna ordast svo:

Akvzdikafla pessa gilda ekki um verdbréfasjodi samkvaemt 16gum um verdbréfa-
8j001 né fjarfestingarsjodi samkvemt 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda pegar
um er ad raeda hlutdeildarskirteini.

c. 1. mgr. 67. gr. laganna ordast svo:

Akvedikafla pessa gilda ekki um verdbréfasjodi samkvaemt 16gum um verdbréfa-
8j001 né fjarfestingarsjodi samkvemt 16gum um rekstraradila sérhaefora sjooa pegar
um er ad raeda hlutdeildarskirteini.

d. Eftirfarandi breytingar verda 4 91. gr. laganna:

1. 1. mgr. ordast svo:

Vid framkvemd floggunarskyldu skv. 78. 0og 79. gr. er modurfélagi rekstrar-
félags samkvemt 16gum um verdbréfasjooi ekki skylt ad leggja saman eigid
hlutfall atkvaeodisréttar og hlutfall atkvaedisréttar viokomandi verdbréfasjods ad
pvi tilskildu a0 rekstrarfélagio nyti atkvaedisrétt sinn 6had modurfélaginu eda
60ru dotturfélagi moéourfélags sins.

2. Ordin ,,0g fjarfestingarsjodi“ i 1. malsl. 2. mgr. falla brott.

4. Lég um opinbert eftirlit med fiarmalastarfsemi, nr. 87/1998, med sidari breytingum: 7.
tolul. 1. mgr. 2. gr. laganna ordast svo: verdbréfasjoda, rekstrarfélaga verdbréfasjoda og
rekstraradila sérhafora sjoda.

5. Log um greidslupjonustu, nr. 120/2011, med sidari breytingum: { stad ordanna ,,verd-
bréfa- og fjarfestingarsjodir=i9. tolul. 2. gr. laganna kemur: verdbréfasjodir og sérhaefo-
ir sjO0ir.

6. Log um tekjuskatt, nr. 90/2003, med sidari breytingum:

a. I stad ordanna ,,verdbréfa- og fjarfestingarsjodum i 8. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna
kemur: verdbréfasjodum og hlutdeildarsjéoum.

b. 53. gr. a laganna ordast svo:

S¢é verdbréfasjodi eda hlutdeildarsjodi slitid, sbr. 16g um verdbréfasjodi og [6g um
rekstraradila sérheefora sjoda, pannig ad hann sé algjorlega sameinadur 60rum slikum
verdbréfasjooi eda hlutdeildarsjodi skal sameiningin ekki leida til skattskyldu hja
eigendum pess sj6ds sem slitid er, enda sé um jafngild verdmaeti ad rada.

c. Istad ordanna ,,verdbréfa- og fjarfestingarsjodum® i 3. mgr. 92. gr. laganna kemur:
verdbréfasjodum og hlutdeildarsjédum.

7. Légumvatryggingastarfsemi, nr. 100/2016, med sidari breytingum: 1 stad ordanna ,,laga
um verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi® 1 3. mgr. 113. gr. laganna
kemur: laga um verdbréfasjooi.

8. Légumvatryggingasamstedur, nr. 60/2017, med sidari breytingum: Eftirfarandi breyt-
ingar verda a 18. gr. laganna:
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a. I stad ordanna ,rekstrarfélag verdbréfasjoda“ i 1. mélsl. 1. mgr. kemur: fjarmala-
stofnun.

b. Fyrirsdgn greinarinnar ordast svo: Fjarmdlafyrirteeki og fjarmalastofnanir sem eru
dottur- eda hlutdeildarfélog.

. Logum vidbétareftirlit med fiagrmalasamsteypum, nr. 61/2017: A eftir ordunum ,,Rekstr-

arfélogum verdbréfasjooa“ i 1. malsl. 3. mgr. 4. gr. laganna kemur: og rekstraradilum

sérhaefora sjdoa.

Logum fjarhagslegar tryggingarradstafanir, nr. 46/2005, med sidari breytingum: Eftir-

farandi breytingar verda 4 3. tolul. 1. gr. laganna:

a. I stad ordanna ,laga nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fag-
fjarfestasjodi i c-1i0 kemur: laga um verdbréfasjodi.

b. D-lidur ordast svo: ldnastofnun, fjarmalafyrirteki, fyrirtaeki tengd fjairmalasvidi, va-
tryggingafélog, liftryggingafélog, sérhefoir sjodir, rekstrarfélog verdbréfasjoda og
rekstraradilar sérhafora sjo0a sem hafa stadfestu og starfsleyfi i 60ru riki & Evropska
efnahagssvedinu.

Lég um stadgreidslu skatts d fiarmagnstekjur, nr. 94/1996, med sidari breytingum: 1 stad

ordanna,,Jogum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjooi og fagfjarfestasjodi, nr. 128/2011

i3. mgr. 2. gr. laganna kemur: 16gum um verdbréfasjodi og logum um rekstraradila sér-

hafora sjoda.

Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, nr. 129/1997, med

sidari breytingum: Ordin ,fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi” i b-1id 3. tolul. 2. mgr.

36. gr. a laganna falla brott.

Log um gjaldeyrismal, nr. 87/1992, med sidari breytingum:

a. Eftirfarandi breytingar verda 4 13. gr. b laganna:

1. I stad ordanna ,,verdbréfa- og fiarfestingarsjodum® i 1. tolul. 1. mgr. kemur:
verdbréfasjodum og hlutdeildarsjéoum.

2. 1stad ordanna ,,verdbréfa- og fjarfestingarsjoda“i 6. tolul. 2. mgr. kemur: verd-
bréfasjoda og hlutdeildarsjoda.

b. Istad ordanna ,,verdbréfa- og fjarfestingarsjéda“ i 1. mgr. 13. gr. e laganna kemur:
verdbréfasjoda og hlutdeildarsjoda.

c. I stad ordanna ,,16gum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi i
15. mgr. 13. gr. n laganna kemur: 16gum um verdbréfasjodi eda logum um rekstrar-
adila sérhafora sjoda.

Log um medferd kronueigna sem hdadar eru sérstékum takmorkunum, nr. 37/2016, med

sidari breytingum: 1 stad ordanna ,,verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodum* i d-

og g-1id 1. tolul. 2. gr. laganna kemur: verdbréfasjodum og sérhaefoum sjodum.

Log um hlutafélog, nr. 2/1995, med sidari breytingum: { stad ordsins , fjarfestingarsjoda“

i 88. gr. e laganna kemur: rekstraradila sérhaefora sjoda.

Lég um endurskodendur og endurskodun, nr. 94/2019: 1 stad ordanna ,,dreifda sameigin-

lega fjarfestingarsjodi* 1 1. mgr. 25. gr. laganna kemur: dreifda sjodi um sameiginlega

fjarfestingu.

Log um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 99/1999, med

sidari breytingum:

a. 6. tolul. 1. mgr. 5. gr. laganna ordast svo: Rekstrarfélog verdbréfasjoda og rekstr-
aradilar sérhefora sjoda med starfsleyfi skulu greida 0,0265% af eignum rekstrar-
félags eda rekstraradila og sjoda i rekstri peirra samtals, p6 aldrei leegri fjarhad en
1.200.000 kr.



18.

19.

20.

21.

56

b. A eftir 10. mgr. 5. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljédandi:

Rekstraradilar sjoda sem skradir eru skv. 7. gr. laga um rekstraradila sérhaefora
sjoo0a skulu greida fastagjald sem nemur 600.000 kr.

Log um adgerdir gegn peningapveetti og fijarmégnun hrydjuverka, nr. 140/2018, med

sidari breytingum: Vi a-1id 1. mgr. 2. gr. laganna batist: og rekstraradilar sérhefora

sjooa.

Log um starfstengda eftirlaunasjodi, nr. 78/2007, med sidari breytingum.

a. 2. tolul. 2. mgr. 1. gr. laganna ordast svo: Sjoéda sem falla undir tilskipun 73/239/
EBE, um samramingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmaelum til ad hefja og reka starf-
semi 4 svioi frumtrygginga annarra en liftrygginga, tilskipun 85/611/EBE, um sam-
remingu a logum og stjornsyslufyrirmaelum um fyrirtaeki um sameiginlega fjarfest-
ingu i framseljanlegum verobréfum (UCITS), tilskipun 93/22/EBE, um fjarfestingar-
pjonustu a svidi verdbréfavidskipta, tilskipun 2000/12/EB, um stofnun og rekstur
lanastofnana, tilskipun 2002/83/EB um liftryggingar og tilskipun 2011/61/ESB um
rekstraradila sérhafora sjooa.

b. Vid 5. gr. laganna betist ny malsgrein, svohljédandi:

Med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi starfstengdra eftirlaunasjoda skal Fjar-
malaeftirlitid hafa eftirlit med lanshaefismatsferlum peirra, meta ut fra fjarfestingar-
stefnum hvernig studst er vid lanshaefismot lanshaefismatsfyrirtakja og, pegar vio 4,
hvetja starfstengda eftirlaunasj6di til ad draga ar notkun 4 slikum lanshefismétum
i pvi augnamidi ad peir reidi sig ekki einvordungu eda kerfisbundid a slik lansheafis-
mot.

c. 12. gr. laganna ordast svo:

Med 16gum pessum eru eftirfarandi tilskipanir Evropupingsins og radsins inn-
leiddar:

1. Tilskipun 2003/41/EB fra 3. juni 2003 um starfsemi og eftirlit med stofnunum
sem sja um starfstengdan lifeyri, eins og hun var tekin upp 1 samninginn um
Evropska efnahagssvedid med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr.
88/2006 sem birt var 19. oktober 2006.

2. Tilskipun 2013/14/ESB fra 21. mai 2013 um breytingu & tilskipun 2003/41/EB
um starfsemi og eftirlit med stofnunum sem sja um starfstengdan lifeyri, til-
skipun 2009/65/EB um samramingu a 16gum og stjornsyslufyrirmelum um
verdbréfasjodi (UCITS) og tilskipun 2011/61/ESB um rekstraradila sérhaefora
sj60a ad pvi er vardar oftraust & lanshafismot, med peim adlogunum sem leidir
af akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 fra 9. febrtiar 2018.

Log um lansheefismatsfyrirteeki, nr. 50/2017, med sidari breytingum: Vid 1. tolul. 2. gr.
laganna bzetist: med peim breytingum sem leidir af 64. gr. tilskipunar Evrépupingsins
og radsins 2011/61/ESB fra 8. jini 2011 um rekstraradila sérhaefora sjoda og um breyt-
ingu 4 tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og
(ESB) nr. 1095/2010.

Log um evropskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, med sidari breytingum:
Vid 3. t6lul. 3. gr. laganna baetist: med peim breytingum sem leidir af 65. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhaefora
8j60a og um breytingu 4 tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB)
nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010.
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22. Log um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu 1ithodi eda tekin til vidskipta a
skipulegum markadi, nr. 14/2020: 1 stad tilvisunarinnar ,,4. gr.“ 1 2. mgr. 12. gr. laganna
kemur: 6. gr.

Akvzaedi til bradabirgda.
L

Rekstraradilum sem reka sérhaefda sjooi vid gildistoku laga pessara og 16g pessi taka til
skal vera heimilt a0 starfa 4fram til 1. jantar 2021. Slikir adilar skulu gripa til allra naudsyn-
legra radstafana til ad uppfylla skilyrdi laga pessara og sekja um starfsleyfi sem rekstraradili
sérhaefora sjoda eda skra sig hja Fjarmalaeftirlitinu fyrir 1. november 2020. Starfsleyfis-
skyldum adilum skal heimill rekstur sérhafora sjo0a hér 4 landi an starfsleyfis par til Fjar-
malaeftirlitid hefur tekid akvordun um starfsleyfi, allt til 1. jantar 2021.

II.

Rekstraradilum sem vid gildistoku laga pessara reka einungis lokada sérhafoa sj6di sem
fjarfesta ekki frekar eftir pad timamark er heimilt ad reka slika sj6di afram an starfsleyfis
samkvamt 16gum pessum. Slikir adilar skulu skra sig hja Fjarmalaeftirlitinu i samreemi vid
7. gr.

I11.

Rekstraradilum sem reka lokada sérhaefda sjodi par sem askriftartimabili sjoda lykur fyrir
gildistoku laga pessara og liftimi sjo0a er ekki lengri en prju ar fra gildistoku laga pessara
er heimilt ad reka pa sj60i afram an pess ad sekja um starfsleyfi og an pess ad uppfylla skil-
yrdi laga pessara, ad undanskilinni 45. gr. og, par sem vi0 4, VII. kafla. beir adilar skulu skra
sig hja Fjarmalaeftirlitinu { samraemi vio 7. gr.

Sampykkt a Alpingi 11. mai 2020.
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